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Suggett: Ir-Rivista ta’ Kull Tliet Xhur — ir-Raba’  Harga tal-2009

lI-Bank Centrali ta’ Malta hareg ir-raba’ harga tar-Rivista tieghu ta’ Kull Tliet Xhur
ghas-sena 2009 li tanalizza I-izviluppi ekonomici u finanzjarji kemm f'Malta kif ukoll

barra minn Malta matul it-tielet trimestru tal-2009 u |-bidu tar-raba’.

Ir-Rivista tibda l-analizi b’harsa lejn il-politika monetarja fiz-zona tal-euro, u tinnota li |-
BCE halla r-rata tal-imghax fuq l-operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament (MROS) |-
istess, jigifieri 1.00%, matul it-tielet u r-raba’ trimestri, hekk kif I-izviluppi fil-prezzijiet
kienu mistennija jibgghu kajmani matul il-perijodu applikabbli. Barra minn hekk,
matul l-istess perijodu, il-BCE implimenta mizuri godda biex ihajjar is-self u jitjiebu I-
kundizzjonijiet fis-sistema finanzjarja. Dawn kienu jinkludu b’'mod partikolari zieda fil-
likwidita b’rati ta’ imghax fissi b’allokazzjoni shiha b'firxa ta’ perijodi ta’ maturita.
F’Dicembru, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jibqa’ jmexxi |-operazzjonijiet ewlenin
ta’ rifinanzjament taht forma ta’ sejhiet ghall-offerti b’rata fissa u b’allokazzjoni shiha
sakemm dan jibga’ mehtieg u mill-ingas sat-13 t'April 2010. Madankollu, iI-BCE ta
x'jifthem li kien ser jibda I-process tat-tnehhija gradwali tal-mizuri temergenza li

jsostnu I-likwidita.

Ir-Rivista mbaghad tikkummenta fuq il-kondizzjonijiet ekonomici internazzjonali u
tosserva li fit-tielet trimestru tal-2009 [-attivita globali wriet aktar sinjali ta’ rkuprar. L-
attivita ekonomika tal-pajjizi industrijalizzati ewlenin ¢kienet b'rata izghar, filwaqt li I-
irkuprar fl-ekonomiji emergenti deher aktar avvanzat. Barra dan, il-pressjonijiet
inflazzjonarji globali baqghu kajmani. Sadanittant, fiz-zona tal-euro kien hemm aktar
sinjali li t-tnagqgis gawwi fl-attivita ekonomika wasal fi tmiemu fit-tielet trimestru. It-
tkabbir annwali fil-PDG reali kiber ghal -4.0% minn -4.8% fit-trimestru ta’ qabel,

ghalkemm il-qghad kompla jizdied. Ir-rata annwali tal-inflazzjoni mkejla skont I-Indic¢i



Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur (HICP), kienet wahda negattiva matul it-
tielet trimestru, izda saret pozittiva f'Novembru, u spi¢éat is-sena fil-livell ta’ 0.9%.
Meta thares 'l quddiem ir-Rivista tosserva li t-tbassir ta’ Dicembru 2009 tal-istaff tal-
BCE ghaz-zona tal-euro jindika tkabbir annwali fil-PDG reali ta’ bejn 0.1% u 1.5% fl-

2010, filwagqt li I-inflazzjoni mistennija li tvarja bejn 0.9% u 1.7%.

Dwar I-ekonomija Maltija, ir-Rivista tinnota li t-thaqgis fl-attivita ekonomika jidher li
ged riesaq lejn tmiemu. II-PDG f'termini reali ¢kien bi 2.1% fuq bazi annwali, li hu
angas mit-tnaqgqis li kien hemm fit-tieni trimestru. Kien hemm titjib fil-konsum privat u
f'dak tal-gvern kif ukoll fl-investiment. Madankollu, I-istokks u |-esportazzjoni netta
kienu ged jikkontribwixxu negattivament ghat-tkabbir ekonomiku. Minkejja dan, I-
istharrig fost in-negozji tal-manifattura u s-servizzi kompla juri sinjali ta’

stabilizzazzjoni matul I-ahhar trimestru.

Fir-rigward tal-izviluppi fil-prezzijiet, ir-Rivista tinnota li r-rata annwali tal-inflazzjoni
HICP nizlet konsiderevolment matul it-trimestru, minn 2.8% fGunju ghal 0.8%
f'Settembru. Dan irrifletta tnagqgis sostanzjali fir-rata tat-tkabbir fil-prezzijiet tal-ikel u
tas-servizzi. Ir-rata annwali tal-inflazzjoni kompliet tinzel fit-trimestru ta’ wara biex

saret wahda negattiva f'Ottubru u spi¢cat is-sena fil-livell ta’ -0.4%.

Fis-suq tax-xoghol, il-kondizzjonijiet baqghu batuti matul it-tielet trimestru, bl-impjiegi
jongsu bil-mod minn sena ghall-ohra filwaqt li I-qgghad baga’ generalment stabbli

matul it-trimestru wara li kien zdied fl-ewwel sitt xhur tas-sena.

Dwar l-izviluppi fil-bilan¢ tal-pagamenti, ir-Rivista tosserva li I-kont kurrenti zbilancja
ruhu matul it-tielet trimestru. Dan gara minhabba bilan¢ negattiv fuq trasferimenti u
hrug nett akbar fil-kont tad-dhul mill-investimenti, flimkien ma tnaqqis gawwi fil-bilan¢
pozittiv fuq is-servizzi. Dan i¢-¢caqliq gheleb it-tnaqqis fil-bilan¢ negattiv fil-kont tal-
kummerc.

Dwar il-kompetittivita esterna ta’ Malta, ir-Rivista tinnota li din bagghet taht pressjoni
minhabba i I-apprezzament tal-euro xejjen il-gwadann mit-tnaqgis fir-rata relativa tal-
inflazzjoni ta’ Malta. Il-unit labour costs komplew telghin, ghalkemm b’rata angas
imghaggla, minhabba li I-kumpens lill-impjegati kompla jizdied filwaqt Ii I-produttivita
nagset. Lejn l-ahhar tas-sena, il-kompetittivita ta’ Malta ibbenifikat kemm minn euro

aktar dghajjef kif ukoll minn tnaqqis fl-inflazzjoni domestika.



Fl-analizi taghha tal-izviluppi fiskali, ir-Rivista turi li matul l-ewwel disa’ xhur tal-2009
l-izbilan¢ tal-gvern generali kiber bi ftit meta mgabbel mal-istess perijodu fl-2008,
hekk kif id-dhul nagas b’aktar mill-infiq. B’mod partikolari, nagas id-dhul mit-taxxi
indiretti minhabba li battiet in-nefqa ghall-konsum u nagas in-negozju fis-suq tal-

proprjeta. Id-dejn tal-gvern generali kompla jikber.

Fl-analizi tax-xejriet monetarji, ir-Rivista tinnota li I-kontribuzzjoni tal-istituzzjonijiet
finanzjarji monetarji Maltin ghall-aggregat monetarju shih taz-zona tal-euro nagset
matul it-tielet trimestru, hekk kif ¢kienu d-depoziti tar-residenti. Fl-istess waqt,
kompla jikber is-self lir-residenti, ghalkemm b’mod aktar moderat, filwaqt li d-dejn nett
ta’ residenti barra z-zona tal-euro kompla jikber. Ghalkemm ir-rati uffi¢jali tal-imghax
baqghu l-istess matul I-ahhar sitt xhur tal-2009, kien hemm tnaqqis fir-rati tal-imghax
fis-suq tal-flus lokali u fir-rendimenti ta’ bonds tal-gvern. Mill-banda |-ohra, il-prezzijiet

tal-ishma komplew jirkupraw.

L-ahhar stimi tal-Bank jindikaw li I-ekonomija Maltija ¢kienet bi 2.2% fI-2009, peress li
kontribuzzjoni pozittiva mill-esportazzjoni netta ma kienetx bizzejjed biex taghmel
tajjeb ghat-tnaqqgis fil-konsum domestiku. Matul [-2010 hu mistenni li I-ekonomija
tirkupra u li I-PDG reali jikber b'1.1%. Il-Bank ged jistenna li I-inflazzjoni HICP tinzel
ghal 1.7% fl-2010. Ir-Rivista temfasizza li dwar dawn I-istimi hemm element kbir ta’
inCertezza u hemm riskju ta’ tnaqqis fl-istimi tal-PDG minhabba li s-sitwazzjoni

ekonomika globali ghadha wahda instabbli.

Dwar il-politika ekonomika, ir-Rivista tghid li hekk kif I-irkuprar ekonomiku jibda
jirranka, l-attenzjoni ghandha ddur fug konsolidazzjoni fiskali, sabiex id-defi¢it tal-
gvern jithaqgas skont kif jitolbu r-regoli fiskali tal-UE. Fl-istess hin, huwa mportanti li
I-Gvern jizgura li I-ekonomija jkollha infrastruttura adegwata u jiehu mizuri li jtejbu |-
livell tas-snajja tal-haddiema. Ir-Rivista tishaqg ukoll fuq il-bzonn li jitkomplew jitwettqu

r-riformi strutturali sabiex tissahhah il-kompettitivita.

Ir-raba’ harga tar-Rivista ta’ Kull Tliet Xhur ghall-2009 tinsab fuq il-website tal-Bank

Centrali ta’ Malta www.centralbankmalta.org.




