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KAPITOLU 476

ATT DWAR IL-PREVENZJONI TA’ ABBU|
FIS-SWIEQ FINANZJARJI

Dwar il-prevenzjoni ta’ abbu\ fis-swieq finanzjarji.

1 ta’ April, 2005
L-ATT IV ta’ l-2005, kif emendat bl-Avvi\ Legali 427 ta’ l-2007; u bl-Att

III ta’ l-2009.

TAQSIMA I
PRELIMINARI

Titolu fil-qosor.1. It-titolu fil-qosor ta’ dan l-Att hu l-Att dwar il-Prevenzjoni
ta’ Abbu\ fis-Swieq Finanzjarji.

Tifsir.
Emendat:
III. 2009.28.

2. (1) F’dan l-Att, kemm il darba r-rabta tal-kliem ma tkunx
te]tie[ xort’ o]ra -

"abbu\ fis-suq" tfisser l-u\u projbit ta’ informazzjoni minn
[ewwa kif ukoll il-prattika ta’ manipulazzjoni tas-suq;

Kap. 345.
"l-Awtorità dwar l-Elenku" tfisser l-Awtorità dwar l-Elenku

skond l-artikolu 2 ta’ l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji;
"l-awtorità barranija" tfisser l-awtorità amministrattiva wa]da

ma]tura minn Stat Membru jew minn Pajji\ ta\-|EE li mhux
Malta, sabiex ti\gura li d-disposizzjonijiet adottati skond id-
Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq ji[u applikati;

Kap. 330.
"awtor i tà  kompe ten t i "  t f i s se r  l -Awtor i tà  g]as -Se rv izz i

Finanzjarji ta’ Malta mwaqqfa bl-Att dwar Awtorità g]as-Servizzi
Finanzjarji ta’ Malta;

Kap. 386.
"azzjoni" g]andha l-istess tifsira fir-rigward ta’ kumpanniji

mhux inkorporati ta]t l-Att dwar il-Kumpanniji b]al dik fir-
rigward ta’ kumpanniji hekk inkorporati;

"Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq" tfisser id-Direttiva 2003/6/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar
insider dealing u manipulazzjoni tas-suq u tinkludi kull mi\ura
implimentattiva ma]ru[a ta]tha;

"ent i tà  emit tent i"  t f isser  kul l  persuna l i  to]ro[ strument
finanzjarju wie]ed jew aktar;

"impjegat pubbliku" tfisser -
(a) uffi`jal pubbliku;
(b) membru, uffi`jal jew impjegat ta’ l-Awtorità g]as-

Servizzi Finanzjarji ta’ Malta jew tal-Bank ~entrali ta’
Malta;

"impri\a ta’ investiment" g]andu jkollha l-istess tifsira b]al dik
mog]tija lilha fl-artikolu 1(2) tad-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE
ta’ l-10 ta’ Mejju, 1993 dwar is-servizzi ta’ investiment fil-qasam
tat-titoli;
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"informazzjoni minn [ewwa" tfisser informazzjoni ta’ natura
pre`i\a li ma saritx pubblika dwar, direttament jew indirettament,
entità wa]da jew aktar emittenti, dwar strument finanzjarju wie]ed
jew aktar, inklu\a informazzjoni dwar offerta ta’ takeover g]al
kumpannija, u li, jekk issir pubblika, aktarx ikollha effett kbir fuq
il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji jew fuq il-prezz ta’
strumenti finanzjarji derivattivi relatati; li tkun informazzjoni li
invest i tur  ra[onevol i  aktarx ju\a b]ala part i  mil l -ba\i  tad-
de`i\jonijiet tieg]u dwar investimenti.

G]all-iskopijiet ta’ din it-tifsira, informazzjoni g]andha
titqies ta’ natura pre`i\a jekk tkun tindika grupp ta’ `irkostanzi li
je\istu jew li wie]ed jista’ ra[onevolment jistenna li je\isti jew
okka\joni li se]]et jew li wie]ed jista’ ra[onevolment jistenna li
s se]]  u  j ekk  tkun  spe` i f ika  b i\\e j jed  b iex  twassa l  g]a l l -
konklu\joni dwar l-effett li jista’ jkollu dak il-grupp ta’ `irkostanzi
jew li tista’ jkollha dik l-okka\joni fuq il-prezzijiet ta’ strumenti
finanzjarji jew fuq strumenti finanzjarji derivattivi relatati; g]al
persuni  l i  j r idu jwettqu ordnij iet  fuq st rument i  f inanzjarj i ,
informazzjoni minn [ewwa tfisser ukoll informazzjoni mog]tija
minn klijent u dwar l-ordnijiet pendenti tal-klijent, ta’ natura
pre`i\a, direttament jew indirettament dwar entità wa]da jew aktar
emittenti jew dwar strument finanzjarju wie]ed jew aktar, u li, jekk
issir pubblika aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’
dawk l- istrumenti  f inanzjarj i  jew fuq i l-prezz ta’  strumenti
finanzjarji derivattivi relatati; li tkun informazzjoni li investitur
ra[onevoli aktarx ju\a b]ala parti mill-ba\i tad-de`i\jonijiet tieg]u
dwar investimenti;

"istituzzjoni ta’ kreditu" tfisser kull persuna kif mfissra fl-
Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill u kif emendata minn \mien g]al \mien;

" j a g ] t i  p a r i r  j e w  j g ] i n "  t i n k l u d i  j ] a j j a r ,  j i p p r o k u r a ,
jinkora[[ixxi, jg]arraf, i[ieg]el jew jirrakkomanda, u derivattivi
grammatikali tag]hom g]andhom jiftiehmu f’dan is-sens;

"il-Komunità" tifisser il-Komunità Ewropea stabbilita bit-Trattat
ta’ Ruma fl-1957 u kif emendat istituzzjonalment u xort’o]ra fl-
1986 bl-Att Uniku Ewropew, fl-1993 bit-Trattat dwar l-Unjoni
Ewropea, fl-1997 bit-Trattat ta’ Amsterdam u fl-2001 bit-Trattat ta’
Nizza, u kif emendat b’kull ftehim ta’ ade\joni u kif jista’ ji[i
emendat aktar minn \mien g]al \mien;

"kumpannija" tfisser kull kumpannija, korp statutorju jew entità
o]ra li to]ro[ strumenti finanzjarji;

"il-Ministru" tfisser il-Ministru responsabbli g]all-finanzi;
"mi\uri implimentattivi" tfisser l-atti, ir-regolamenti jew id-

direttivi kollha ta’ l-Unjoni Ewropea li jimplimentaw id-Direttiva
dwar l-Abbu\ fis-Suq u kif emendata minn \mien g]al \mien,
inklu\i d-Direttiva tal-Kummissjoni 2003/124/KE tat-22 ta’
Di`embru 2003, id-Direttiva tal-Kummissjoni 2003/125/KE tat-22
ta’ Di`embru 2003, ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru
2273/2003 tat-22 ta’ Di`embru 2003 u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2004/72/KE tad-29 ta’ April 2004;

"offerta ta’ takeover g]al kumpannija" tfisser offerta mag]mula:
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(a) lill-azzjonisti kollha ta’ l-ishma fil-kumpannija g]all-
akkwist ta’ dawk l-ishma jew proporzjon spe`ifikat
minnhom;

(b) lill-azzjonisti kollha, ]lief lill-persuna li tag]mel l-
offerta u n-nominees tag]ha, ta’ l-ishma tal-
kumpannija g]all-akkwist ta’ dawk l-ishma jew ta’
proporzjon spe`ifikat minnhom;

(`) lill-azzjonisti kollha, ]lief lill-persuna li tag]mel l-
offerta u n-nominees tag]ha, ta’ klassi partikolari ta’
dawk l-ishma g]all-akkwist ta’ dik il-klassi jew ta’
proporzjon spe`ifikat minnhom; jew

(d) lill-azzjonisti kollha, ]lief lill-persuna li tag]mel l-
offerta u n-nominees tag]ha, ta’ klassi partikulari ta’
dawk l-ishma g]all-akkwist ta’ dik il-klassi jew ta’
proporzjon spe`ifikat minnhom;

"persuna li tirran[a operazzjonijiet professjonalment" tfisser
impri\a ta’ investiment jew istituzzjoni ta’ kreditu;

"persuna li twettaq ir-responsabbiltajiet ta’ [estjoni fl-entità
emittenti" tfisser persuna li:

(a) hija membru tal-korpi amministrattivi, tal-[estjoni jew
supervi\orji ta’ l-entità emittenti; jew

(b) senior executive, li mhux membru tal-korpi msemmija
fil-paragrafu (a), b’a``ess regolari g]al informazzjoni
minn [ewwa dwar, direttament jew indirettament, l-
entità emittenti u bis-setg]a li jie]u de`i\jonijiet ta’
[estjoni li jolqtu l-i\viluppi futuri u l-prospetti
kummer`jali ta’ l-entità emittenti;

"persuna  asso`ja ta  mil l -v i` in  ma’  persuna  l i  twet taq  i r-
responsabbiltajiet ta’ [estjoni f’entità emittenti" tfisser:

(a) il-mara jew ir-ra[el tal-persuna li twettaq ir-
responsabbiltajiet ta’ [estjoni, jew il-mara, ir-ra[el, is-
sie]ba jew is-sie]eb skond il-common law meqjus l-
istess b]ala l-mara jew ir-ra[el mil-li[i tad-domi`ilju
ta’ dik il-persuna;

(b) tfal dipendenti tal-persuna li twettaq ir-
responsabbiltajiet ta’ [estjoni, skond il-li[i tad-
domi`ilju ta’ dik il-persuna;

(`) qraba o]ra tal-persuna li twettaq ir-responsabbiltajiet
ta’ [estjoni, li qasmu l-istess dar ma’ dik il-persuna
g]all-inqas g]al sena fid-data ta’ l-operazzjoni
rilevanti; jew

(d) kull persuna legali, trust jew so`jetà, li t-twettiq tar-
responsabbiltajiet ta’ [estjoni jaqa’ fuq persuna
msemmija fil-paragrafu (a), (b) jew (`); jew minn
persuna li twettaq ir-responsabbiltajiet ta’ [estjoni
f’entità emittenti; jew li hija direttament jew
indirettament kontrollata minn dik il-persuna, jew li
twaqqfet g]all-benefi``ju ta’ dik il-persuna, jew li l-
interessi ekonomi`i tag]ha huma sostanzjalment l-



4 KAP. 476.] PREVENZJONI TA’ ABBU| FIS-SWIEQ FINANZJARJI

istess b]al dawk ta’ dik il-persuna;
"pratti`i a``ettati tas-suq" tfisser pratti`i li huma ra[onevolment

mistennija f ’suq finanzjarju jew f ’aktar minn wie]ed u li huma
a``ettati mill-awtorità kompetenti skond il-linji gwida adottati
mill-Kummissjoni skond il-pro`edura stipulata fl-Artikolu 17(2)
tad-Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq;

"Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003" tfisser ir-
Regolament  ta l -Kummiss jon i  t a t -22  ta ’  Di`embru  2003 l i
jimplimenta d-Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq fir-rigward ta’
e\enzjonijiet g]al programmi ta’ buy-back u ta’ stabbilizazzjoni ta’
strumenti finanzjarji;

"Stat Membru" g]andha tfisser membru tal-Komunità;
"Stat ta\-|EE" tfisser Stat li huwa parti kontraenti fil-ftehim

dwar i\-|ona Ekonomika Ewropea ffirmat f’Oporto fit-2 ta’ Mejju,
1992 kif emendat bil-Protokoll li kien iffirmat fi Brussel fis-17 ta’
Marzu, 1993 u kif emendat minn \mien g]al \mien;

Kap. 345.
"strumenti finanzjarji" g]andha jkollha t-tifsira mog]tija lilha fl-

artikolu 2 ta’ l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji;
"suq regolat" tfisser:

Kap. 345.
(a) fil-ka\ ta’ Malta, suq regolat li jkun ing]ata

awtorizzazzjoni skond l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji, u
li jidher fuq il-lista ta’ swieq regolati m]ejjija u
pubblikata mill-Kummissjoni Ewropea skond id-
Direttiva 2004/39/KE;

(b) fil-ka\ ta’ xi Stat Membru ie]or jew Stat ZEE, xi entità li
tkun tidher fuq il-lista ta’ swieq regolati m]ejjija u
pubblikata mill-Kummissjoni Ewropea skond id-
Direttiva 2004/39/KE;

Kap. 330.
"Tribunal" tfisser it-Tribunal g]al Servizzi Finanzjarji mwaqqaf

skond l-artikolu 21 ta’ l-Att dwar is-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.
(2) F’dan l-Att u fir-regolamenti kollha mag]mulin bis-sa]]a

tieg]u, fil-ka\ ta’ nuqqas ta’ qbil bejn it-test Ingli\ u t-test Malti,
jipprevali t-test Ingli\.

Kap. 386.

(3) Kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma tkunx te]tie[ xort’o]ra,
kliem u espressjonijiet li ntu\aw f ’dan l-Att g]andu jkollhom l-
i s t e s s  t i f s i r  u  l - i s t e s s  i n t e r p r e t a z z j o n i  b ] a t - t i f s i r  u  l -
interpretazzjonijiet mog]tija lil dawk il-kliem u espressjonijiet fl-
Att dwar il-Kumpanniji.

TAQSIMA II
DISPOSIZZJONIJIET {ENERALI

G]an. 3. L-g]an ta’ dan l-Att hu li j]ares l-integrità ta’ swieq
finanzjarji Maltin u Komunitarji u li jkabbar il-fidu`ja ta’ l-
investituri f’dawk is-swieq. G]al dan l-g]an, dan l-Att jittrasponi u
j impl imenta  d -Di re t t iva  dwar  l -Abbu\  f i s -Suq  u  l -Mi\ur i
Implimentattivi tag]ha, u g]alhekk dan l-Att u kull regolament
adottat ta]tu, g]andu ji[i interpretat u applikat skond dan.
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Skop.
Emendat:
III. 2009.29.

L.S. 345.07

4. (1) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att g]andhom japplikaw
lil dawk l-istrumenti finanzjarji li ng]ataw il-permess li joperaw
f’suq regolat f’Malta jew f’xi Stat Membru jew Stat ta\-|EE ie]or
jew li g]alihom saret talba g]all-operazzjoni f’suq b]al dak. Il-fatt
li l-operazzjoni stess ma ssirx f’dan is-suq regolat ew tikkostitwixxi
negozju off-market skond ir-Regolamenti dwar l-Att dwar is-Swieq
Finanzjarji (Off-Market Deals), ma jeskludix l-applikazzjoni ta’ dan
l-Att lil din l-operazzjoni.

(2) L-artikolu 6 g]andu japplika wkoll g]al kull strument
finanzjarju ming]ajr permess li jopera f’suq regolat f’Malta jew fi
Stat Membru ie]or, i\da li l-valur tieg]u jiddependi minn strument
finanzjarju msemmi fis-subartikolu (1).

(3) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att ma g]andhomx japplikaw
g]al operazzjonijiet mwettqa g]al politika monetarja, ta’ rata ta’
skambju jew ta’ [estjoni pubblika tad-dejn pubbliku ta’ Malta, mis-
Sistema Ewropea ta’ Banek ~entrali, minn uffi`jali jew impjegati
tal-Bank ~entrali ta’ Malta, jew minn xi korp uffi`jali ie]or, jew
minn persuna li ta[ixxi g]alihom.

(4) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att ma g]andhomx jitqiesu li
jipprojbixxu persuna milli tag]mel xi ]a[a g]all-iskopijiet ta’ l-
istabbilizzar tal-prezz ta’ strumenti finanzjarji jew milli jag]mel
negozju fl-azzjonijiet tag]ha f ’programmi ta’ buy-back sakemm
dan isir skond ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003
li jimplimenta l-Artikolu 8 tad-Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq.

(5) Id-disposizzjonijiet ta’ artikolu 9 ma g]andhomx japplikaw
g]al entità li to]ro[ li g]ada ma talbitx jew approvat l-ammissjoni
ta’ l-istrumenti finanzjarji tag]ha biex dawn joperaw f’suq regolat
f’Malta jew f’xi Stat Membru ie]or jew Stat ta\-|EE.

{urisdizzjoni.
Emendat:
III. 2009.30.

5. Il-projbizzjonijiet u r-rekwi\iti stipulati f’dan l-Att
g]andhom japplikaw g]al atti mwettqa -

(a) minn kull persuna f’Malta jew barra minn Malta dwar
strumenti finanzjarji li ng]ataw il-permess li joperaw
f’suq regolat f’Malta, jew li g]alihom saret talba
g]all-permess g]all-operazzjoni f’dan is-suq; jew

(b) minn kull persuna f’Malta dwar strumenti finanzjarji li
ng]ataw il-permess li joperaw f’suq regolat fi Stat
Membru ie]or jew fi Stat ta\-|EE jew li g]alihom
saret talba g]all-permess li joperaw f’suq b]al dak.

TAQSIMA III
ABBU| FIS-SUQ U MI|URI PREVENTIVI

U\u projbit ta’ 
informazzjoni 
minn [ewwa.

6. (1) Ebda persuna ma g]andha tu\a informazzjoni minn
[ewwa g]an-negozju f ’xi strument finanzjarju mog]ti l-permess
g]al suq regolat jew b’xi mod ie]or takkwista jew tiddisponi, jew
tipprova takkwista jew tiddisponi minn strument finanzjarju b]al
dak, g]all-u\u tag]ha stess jew g]all-u\u ta’ terza persuna,
direttament jew indirettament, jekk ikollha informazzjoni dwar dan
l-istrument finanzjarju min]abba:

(a) il-fatt li tkun membru tal-korpi amministrattivi, tal-
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[estjoni jew supervi\orji ta’ l-entità emittenti;
(b) i\-\amma tag]ha fil-kapital ta’ l-entità emittenti;
(`) l-a``ess tag]ha g]all-informazzjoni permezz ta’ l-

impjieg, professjoni jew dmirijiet tag]ha; jew
(d) attivitajiet kriminali tal-persuna msemmija.

(2) Kull persuna li g]andha informazzjoni minn [ewwa
min]abba xi ra[uni elenkata fis-subartikolu (1)(a) sa (d) hija
projbita li -

(a) tikxef informazzjoni minn [ewwa lil xi persuna o]ra
sakemm dan il-kxif isir fit-twettiq normali ta’ l-
impjieg, professjoni jew dmirjiet tag]ha, jekk taf jew
jekk ma tafx, jew jekk g]andha ra[uni valida li ta]seb
li dik il-persuna jew persuna o]ra se tu\a l-
informazzjoni g]all-iskop ta’ dealing;

(b) tirrakkomanda jew [[ieg]el persuna o]ra, abba\i ta’ l-
informazzjoni minn [ewwa, li takkwista jew tiddisponi
minn strumenti finanzjarji li g]andhom x’ jaqsmu ma’
dik linformazzjoni;

(`) tag]ti pariri jew tg]in persuna o]ra biex tinnegozja
f’suq regolat f’dawk l-istrumenti finanzjarji.

(3) Il-projbizzjonijiet tas-subartikoli (1) u (2) g]andhom
japplikaw ukoll lil persuna li g]andha informazzjoni minn [ewwa
ukoll jekk mhux miksuba permezz ta`-`irkostanzi elenkati fis-
subartikolu (1)(a) sa (d), fejn dik il-persuna kisbet jew ir`iviet dik
l-informazzjoni direttament jew indirettament, minn persuna o]ra
meta l-persuna kienet taf li kienet qed tir`ievi informazzjoni minn
[ewwa jew kellha ra[uni valida li ta]seb jew setg]et kienet taf li
kienet qed tir`ievi informazzjoni minn [ewwa.

(4) Meta l-persuna msemmija fis-subartikolu (1) hija persuna
legali,  il-projbizzjoni stipulata f ’dak is-subartikolu g]andha
tapplika wkoll g]all-persuni naturali li jie]du azzjoni fid-de`i\joni
g]at-twettiq ta’ l-operazzjoni g]all-persuna legal rilevanti.

(5) Dan l-artikolu m’ g]andux japplika g]al operazzjonijiet
imwettqa fl-e\er`izzju ta’ obbligu li jkun in]oloq g]all-akkwist jew
g]ad-disponiment ta’ strumenti finanzjarji fejn dak l-obbligu
jirri\ulta minn ftehim b]alma hu ftehim li jassenja dritt fuq l-
akkwist ta’ l-ishma mil]uq qabel mal-persuna involuta kellha
informazzjoni minn [ewwa.

(6) (a) Fir-rigward ta’ derivattivi fuq komoditajiet,
i n f o r m a z z j o n i  m i n n  [ e w w a  g ] a n d h a  t f i s s e r
informazzjoni ta’ natura pre`i\a li ma saritx pubblika
dwar, direttament jew indirettament, derivattiva wa]da
jew aktar minn dawn u li l-utenti tas-swieq fejn ji[u
negozjati dawn id-derivattivi jistennew li jir`evuha
skond pratti`i a``ettati tas-suq f’dawk is-swieq.

(b) L-utenti tas-swieq fejn ji[u negozjati derivattivi fuq
k o m o d i t a j i e t  j i t q i e s u  l i  j i s t e n n e w  l i  j i r ` i e v u
informazzjoni dwar, direttament jew indirettament,
derivattiva wa]da jew aktar minn dawn li ta’ spiss ssir
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disponibbli lill-utenti ta’ dawk is-swieq jew li trid
tinkixef skond disposizzjonijiet legali jew regolatorji,
regoli tas-suq, kuntratti jew konswetudnijiet fis-suq
rilevanti tal-komoditajiet jew fis-suq ta’ derivattivi ta’
komoditajiet.

(7) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu g]andhom japplikaw
g]al:

(a) kull impjegat pubbliku jew persuna li kienet impjegat
pubbliku, li g]andha informazzjoni minn [ewwa
min]abba l-kariga tag]ha jew min]abba dik li kienet
il-kariga tag]ha b]ala impjegat pubbliku; jew

(b) kull persuna li direttament jew indirettament kisbet
jew ir`iviet informazzjoni minn impjegat pubbliku jew
minn xi ]add li kien impjegat pubbliku u li taf, jew li
g]andha ra[uni valida li ta]seb, li kellha dik l-
informazzjoni min]abba dik il-kariga.

Kxif xieraq.7. Istituzzjonijiet pubbli`i li jxerrdu uffi`jalment statistika li
x’aktarx ikollha effett  kbir fuq swieq finanzjarji ,  g]andhom
ixerrduha b’mod [ust u trasparenti.

Manipulazzjoni 
tas-suq.

8. (1) Ebda persuna ma g]andha timmanipula suq regolat
permezz ta’  t ixrid ta’  informazzjoni  falza,  esa[erata jew li
ti\gwida, it-tixrid ta’ g]ajdut foloz jew it-twettiq ta’ operazzjonijiet
jew ordnijiet kif stipulat f’dan l-artikolu.

(2) Persuna titqies li mmanipulat is-suq jew tkun responsabbli
g]al -

(a) operazzjonijiet jew ordnijiet g]an-negozju -
(i) li jag]tu, jew li aktarx jag]tu, sinjali foloz u li

ji\gwidaw dwar il-forniment, talba jew prezz ta’
strumenti finanzjarji; jew

(ii) li jiffissaw, minn persuna jew minn persuni li
ja[ixxu flimkien, il-prezz ta’ strument
finanzjarju wie]ed jew aktar f’livell mhux
normali jew artifi`jali:

I\da ma jitqies li tkun saret ebda manipulazzjoni
meta persuna li wettqet l-operazzjonijiet jew li tat l-
ordnijiet g]an-negozju tistabbilixxi li l-ra[unijiet
tag]ha talli g]amlet hekk huma le[ittimi u li dawk l-
operazzjonijiet jew ordnijiet g]an-negozju j]arsu
pratti`i a``ettati tas-suq fis-suq regolat involut;

(b) operazzjonijiet jew ordnijiet g]an-negozju li ju\aw
tekni`i mhux minnhom jew xi forma o]ra ta’ qerq jew
inventiva;

(`) tixrid ta’ informazzjoni permezz tal-mezzi tax-xandir,
inklu\ l-internet, jew permezz ta’ xi mezz ie]or, li
jag]ti, jew li aktarx jag]ti, sinjali foloz u li ji\gwidaw
dwar strumenti finanzjarji, inklu\ it-tixrid ta’ g]ajdut
u ta’ a]barijiet foloz jew li ji\gwidaw, meta l-persuna
li xerrdet kienet taf, jew setg]et kienet taf, li l-
informazzjoni kienet falza jew li ti\gwida.
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(3) Ming]ajr pre[udizzju g]all-[eneralità tas-subartikolu (2),
l-azzjonijiet li [ejjin g]andhom jitqiesu manipulazzjoni tas-suq:

(a) azzjonijiet ta’ persuna, jew ta’ persuni ja[ixxu
flimkien, li ji\guraw po\izzjonijiet dominanti fil-
forniment jew fit-talba g]al strument finanzjarju bl-
effett li jistabbilixxu, direttament jew indirettament,
prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejg] jew li jo]olqu xi
kondizzjonijiet o]rajn ta’ negozju mhux [usti;

(b) ix-xiri jew il-bejg] ta’ strumenti finanzjarji fl-g]eluq
tas-suq bl-effett li l-investituri li ja[ixxu skond il-
prezzijiet ta’ l-g]eluq ji[u \gwidati;

(`) it-te]id ta’ vanta[[ ta’ a``ess okka\jonali jew regolari
lill-mezzi tax-xandir tradizzjonali jew elettroni`i bit-
turija ta’ opinjoni dwar strument finanzjarju (jew
indirettament dwar l-emittent tieg]u) wara t-te]id ta’
po\izzjonijiet minn qabel dwar dak l-istrument
finanzjarju u sussegwentement l-ipprofittar mill-
impatt ta’ l-opinjonijiet murija dwar il-prezz ta’ dak l-
istrument, ming]ajr il-kxif lill-pubbliku, fl-istess ]in u
b’mod xieraq u effettiv, tal-konflitt ta’ interess; jew

(d) it-twettiq ta’ xi attività o]ra g]all-manipulazzjoni
b’mod ie]or tas-suq ta’ strumenti finanzjarji bl-u\u ta’
tekni`i artifi`jali, operazzjoni mhux minnha jew
azzjoni qarrieqa jew manipulattiva inklu\i xejriet ta’
attività [odda li jistg]u jin]olqu minn \mien g]al
\mien li fil-prattika jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-
suq.

Entitajiet li jo]or[u 
strumenti 
finanzjarji.

9. (1) Entità emittenti g]andha jkollha d-dmir li tav\a lill-
pubbliku [enerali dwar informazzjoni minn [ewwa li b’mod dirett
g]andha x’taqsam ma’ l-entità emittenti msemmija.

(2) Entità emittenti tista’ ddewwem il-kxif pubbliku ta’ l-
informazzjoni minn [ewwa fuq ir-responsabbiltà tag]ha biex l-
interessi u l-obbligi relatati tag]ha ma jkunux pre[udikati.

(3) Kull meta entità emittenti jew persuna li ta[ixxi g]aliha jew
f’isimha, tikxef xi informazzjoni minn [ewwa lil xi terza parti fit-
twettiq normali ta’ l-impjieg, professjoni jew dmirijiet tag]ha, din
ta’ l-a]]ar g]andha tikxef dik l-informazzjoni lill-pubbliku b’ mod
totali u effettiv, fil-ka\ ta’ kxif intenzjonali fl-istess ]in u fil-ka\ ta’
kxif mhux intenzjonali minnufih:

I\da d-disposizzjonijiet ta’ dan is-subartikolu ma
g ] a n d h o m x  j a p p l i k a w  j e k k  i l - p e r s u n a  l i  q e d  t i r ` i e v i  l -
informazzjoni g]andha dmir ta’ kunfidenzjalità, irrispettivament
minn jekk dak id-dmir jo]ro[x mil- li[i ,  jew minn statut ta’
asso`azzjoni jew minn kuntratt.

(4) Entitajiet emittenti jew persuna li ja[ixxu g]alihom jew
f’isimhom g]andhom jiktbu elenku ta’ dawk il-persuni li ja]dmu
g]alihom, b’kuntratt ta’ impjieg jew b’xi mod ie]or, u li g]andhom
a``ess g]al informazzjoni minn [ewwa. Entitajiet emittenti u
persuni li ja[ixxu g]alihom jew f’isimhom g]andhom ja[[ornaw
dan l-elenku regolarment u jibag]tuha lill-awtorità kompetenti kif u
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meta mitlub minn din l-awtorità kompetenti.

Dmirijiet ta’ 
persuni li jwettqu 
responsabbiltajiet 
ta’ [estjoni fl-
entità emittenti u 
persuni asso`jati 
mag]hom mill-
vi`in.

10. Kull persuna li twettaq responsabbiltajiet ta’ [estjoni
f ’entità emittenti strumenti finanzjarji u, fejn japplika, persuni
asso`jat i  mag]hom mil l -vi` in ,  g]andha tav\a l i l l -awtor i tà
kompetenti dwar l-e\istenza ta’ operazzjonijiet imwettqa g]alihom
dwar  azzjoni j ie t  ta’  l -ent i tà  emit tent i  msemmija  jew dwar
derivattivi jew strumenti finanzjarji o]rajn marbutin mag]hom.

Dmirijiet ta’ 
impri\i ta’ 
investiment u ta’ 
istituzzjonijiet ta’ 
kreditu.

11. Kull persuna li tirran[a operazzjonijiet fi strumenti
finanzjarji  professjonalment l i  jkollha suspett  ra[onevoli  l i
operazzjoni tista’ tkun l-u\u projbit ta’ informazzjoni minn [ewwa
jew manipulazzjoni tas-suq, g]andha tav\a ming]ajr dewmien lill-
awtorità kompetenti.

Dmirijiet ta’ 
[urnalisti, 
ri`erkaturi u min 
ixerred 
rakkomandazzjo-
nijiet finanzjarji.

12. Kull persuna li to]loq jew li xxerred ri`erka dwar
strumenti finanzjarji jew dwar entitajiet li jo]or[u strumenti
finanzjarji u kull persuna li to]loq jew li xxerred informazzjoni
o]ra  l i  t i r rakkomanda jew l i  t ag]t i  par i r  ta ’  s t ra te[i ja  ta ’
investiment, ma]suba g]all-mezzi ta’ tqassim jew g]all-pubbliku,
g]andha te\er`ita kura ra[onevoli biex tara li dik l-informazzjoni
ti[i ppre\entata kif adatt u g]andha tikxef l-interessi tag]ha, jew
tindika l-konflitti ta’ interess dwar l-istrumenti finanzjarji li
g]andhom x’jaqsmu ma’ dik l-informazzjoni.

Investigazzjonijiet 
f’abbu\ fis-suq.

13. (1) Ming]ajr pre[udizzju g]al xi funzjonijiet o]rajn ta’ l-
awtorità kompetenti ta]t dan l-Att jew ta]t xi li[i o]ra, l-awtorità
kompetenti g]andu jkollha l-funzjoni li tissorvelja kull suq regolat
f’Malta u li tikxef okka\jonijiet ta’ abbu\ fis-suq.

(2) Meta l-awtorità kompetenti jkollha suspetti li jista’ jkun
hemm `irkostanzi li jindikaw li l-azzjonijiet ta’ persuna huma
abbu\ fis-suq, skond is-setg]at tag]ha ta]t din it-Taqsima g]andha
tara li ssir investigazzjoni bl-iskop li tistabbilixxi jekk l-azzjonijiet
imsemmija humiex abbu\ fis-suq.

(3) Awtorità barranija tista’ titlob li l-awtorità kompetenti
tag]mel investigazzjoni f ’Malta u tista’ titlob ukoll li l-uffi`jali
tag]ha stess jing]ataw il-permess li jibqg]u ma’ l-uffi`jali ta’ l-
awtorità kompetenti tul l-investigazzjoni.

(4) L-awtorità kompetenti tista’ tirrifjuta li ta[ixxi fuq talba
mag]mula konformament mas-subartikolu (3) biss fejn -

(a) dik l-investigazzjoni tista’ tolqot negattivament is-
sovranità, is-sigurtà jew il-politika pubblika ta’ Malta;

(b) pro`edimenti [udizzjarji fir-rigward ta’ l-azzjonijiet
imsemmija u kontra l-istess persuni jkunu nbdew di[à
quddiem il-Qrati ta’ Malta; jew

(`) tkun di[à ng]atat sentenza finali mill-Qrati ta’ Malta
fir-rigward ta’ dawk il-persuni g]all-istess azzjonijiet
f’Malta.

F’kull ka\ imsemmi hawn qabel, l-awtorità kompetenti
g]andha tav\a lill-awtorità barranija li qed tag]mel it-talba kif
xieraq, billi tag]tiha l-informazzjoni, bl-aktar dettal possibbli, ta’
dawk il-pro`edimenti jew ta’ dik is-sentenza.

(5) Malli ti[i ri`evuta talba skond is-subartikolu (3), l-
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investigazzjoni kollha g]andha taqa’ ta]t il-kontroll totali ta’ l-
awtorità kompetenti u tkun so[[etta g]ad-disposizzjonijiet ta’ dan
l-Att u tal-li[ijiet ta’ Malta.

Setg]a li titlob 
a``ess g]al 
dokumenti u g]al 
re[istri ta’ 
telefonati.

14. (1) Ming]ajr pre[udizzju g]as-setg]at ta’ l-awtorità
kompetenti  mog]t i ja  l i lha  ta]t  xi  l i[i  o]ra ,  f i t - twet t iq  ta l -
funzjonijiet tag]ha ta]t dan l-Att, l-awtorità kompetenti g]andu
jkollha s-setg]a li jkollha a``ess g]al kull dokumentazzjoni f’kull
forma u li tir`ievi kopja tag]ha u li titlob dawn id-dokumenti
msemmija min g]and kull persuna, inklu\i:

(a) kull persuna li qed twettaq, wettqet jew li tidher li qed
twettaq jew li wettqet operazzjoni jew attività regolata
jew projbita minn xi disposizzjoni ta’ dan l-Att;

(b) kull persuna li tidher li g]andha xi informazzjoni jew
dokumentazzjoni rilevanti; jew

(`) kull persuna li su``essivament tkun involuta fl-g]oti
ta’ ordnijiet jew f’azzjonijiet ta’ l-operazzjonijiet
rilevanti, kif ukoll il-prin`ipali tag]hom.

(2) L-awtorità kompetenti tista’, b’avvi\ bil-miktub, te]tie[ li
persuna msemmija fis-subartikolu (1) -

(a) tag]ti lill-awtorità kompetenti, fil-]in u fil-post u fil-
forma spe`ifikati minnha, id-dokumentazzjoni kollha
li tista’ te]tie[ inklu\i re[istri li jkun hemm ta’
telefonati u re[istri li jkun hemm ta’ traffiku tad-data;
u

(b) tag]ti lill-awtorità kompetenti id-dokumentazzjoni
kollha hawn qabel imsemmija verifikata bil-mod kif
tispe`ifika.

F’dawn i\-\ew[ ka\ijiet, il-persuna indirizzata g]andha
t]ares minnufih it-talba tal-awtorità kompetenti billi tag]ti lill-
awtorità kompetenti d-dokumentazzjoni kollha li jkollha.

(3) L-awtorità kompetenti tista’ tag]mel kopji tad-
dokumentazzjoni kollha mog]tija lilha jew li g]andha a``ess
g]aliha ta]t dan l-artikolu.

(4) Meta l-persuna me]tie[a li tag]ti d-dokumentazzjoni ta]t
dan l-artikolu ma jkollhiex id-dokumentazzjoni rilevanti, g]andha
l-obbligu li tav\a mill-ewwel lill-awtorità kompetenti fejn, safejn
ta f  h i ,  t i s ta ’  t ins tab  d ik  id -dokumentazz joni ,  u  l -awtor i tà
kompetenti tista’ te]tie[ lil kull persuna, kemm jekk indikata kif
imsemmi hawn qabel kemm jekk le, li tidher li g]andha dak id-
dokumentazzjoni, li tipprovdi dik id-dokumentazzjoni.

(5) Kull persuna mitluba li tag]ti informazzjoni permezz tas-
subartikolu (2), b’mod partikolari d-diretturi u l-managers, b’kull
isem li jkollha, jew kull persuna o]ra li  jkunu, jew li  kienu,
responsabbli mill-operazzjonijiet jew attivitajiet rilevanti g]andha
tg]in u tikkollabora minnufih ma’ l-awtorità kompetenti biex
tg]inha twettaq il-funzjonijiet tag]ha, u g]andha ti[bor u tibg]at
ming]ajr dewmien l-informazzjoni li l-awtorità kompetenti tista’
ra[onevolment titlob minn \mien g]al \mien.
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Setg]a li titlob 
informazzjoni u 
g]ajnuna u li 
t]arrek persuni 
g]al smieg].

15. (1) Ming]ajr pre[udizzju g]as-setg]at ta’ l-awtorità
kompetent i  mog]t i ja  l i lha  ta]t  xi  l i[ i  o]ra ,  f i t - twett iq ta l-
funzjonijiet u s-setg]at tag]]a ta]t dan l-Att, l-awtorità kompetenti
g]andu jkollha s-setg]at li titlob informazzjoni dettaljata f ’kull
forma u li tir`ievi dikjarazzjonijiet bil-miktub tag]ha u li titlob bil-
miktub dik l-informazzjoni ming]and kull persuna minnufih.
B’mod partikolari, l-awtorità kompetenti tista’ te]tie[ li kull
persuna msemmija fl-artikolu 14(1) -

(a) tag]ti lill-awtorità kompetenti, fil-]in u fil-post u fil-
forma spe`ifikati minnha, l-informazzjoni li te]tie[;

(b) tag]ti lill-awtorità kompetenti kull informazzjoni fil-
forma ta’ dikjarazzjoni bil-miktub jew kull
informazzjoni verifikata b’mod kif din tista’
tispe`ifika;

(`) ti[i quddiem l-awtorità kompetenti, jew quddiem
persuna ma]tura minnha b]ala spettur ta]t id-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 16, fil-]in u fil-post
spe`ifikati minnha, biex twie[eb mistoqsijiet u tag]ti
informazzjoni u dokumentazzjoni; u

(d) tag]ti lill-awtorità kompetenti kull g]ajnuna li te]tie[
u li dik il-persuna tista’, ra[onevolment, tag]ti.

(2) Kull persuna mitluba li tag]ti informazzjoni permezz tas-
subartikolu (1), b’mod partikolari d-diretturi u l-managers, b’kull
isem li jkollha, jew kull persuna o]ra li jkunu, jew li  kienu,
responsabbli mill-oprazzjonijiet jew attivitajiet rilevanti g]andha
tg]in u tikkollabora minnufih ma’ l-awtorità kompetenti biex
tg]inha twettaq il-funzjonijiet tag]ha, u g]andha ti[bor u tibg]at
ming]ajr dewmien l-informazzjoni li l-awtorità kompetenti tista’
ra[onevolment titlob minn \mien g]al \mien.

(3) Meta l-persuna me]tie[a li tag]ti informazzjoni ta]t dan l-
a r t i k o l u  m a  j k o l l h i e x  i d - d o k u m e n t a z z j o n i  m i t l u b a  j e w
informazzjoni rilevanti, g]andha tav\a minnufih lill-awtorità
kompetenti fejn, sa fejn taf hi, dik id-dokumentazzjoni tista’ tinsab,
u l-awtorità kompetenti tista’ te]tie[ li kull persuna, kemm jekk
indikata kif imsemmi hawn u kemm jekk le, li jista’ jkollha dik l-
informazzjoni, li tipprovdi din l-informazzjoni.

Setg]a li ta]tar 
spetturi u li twettaq 
spezzjonijiet fil-
post.

16.(1)(a) Ming]ajr pre[udizzju g]as-setg]at ta’ l-awtorità
kompetenti mog]tija lilha ta]t xi li[i o]ra, fit-twettiq
tas-setg]at ta]t dan l-Att, l-awtorità kompetenti tista’
ta[ixxi direttament jew inkella indirettament billi
ta]tar  spet tur  jew spet turi  l i  jkunu uff i`jal i  jew
impjegati ta’ l-awtorità kompetenti jew persuna o]ra li
l-awtorità kompetenti tqis kompetenti g]al dan l-iskop,
biex jinvestigaw u jirrappurtaw l-affarijiet ta’ kull
persuna li l-affarjiet jew l-azzjonijiet tag]ha jkunu qed
ji[u investigati fir-rigward ta’ vjolazzjoni possibbli ta’
dan l-Att.

(b) Fil-]atra ta’ spettur, l-awtorità kompetenti tista’
tistipula li l-investigazzjoni g]andha titwettaq fi \mien
spe`ifiku u g]andha tkun ristretta g]all-kwistjonijiet
spe`ifi`i jew [enerali l-awtorità kompetenti tista’ tqis
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xierqa.
(2) Fit-twettiq tal-funzjonijiet tieg]u, l-ispettur, wara l-

pre\entazzjoni tal-provi ta’ l-awtorità tieg]u, jekk me]tie[a,
g]andu jkollu s-setg]a -

(a) li jinvestiga l-affarijiet ta’ xi persuna mesmmija fl-
artikoli 14 u 15 jekk ja]seb li tkun me]tie[a jew
rekwi\ita g]all-iskopijiet ta’ investigazzjoni ta]t dan l-
Att;

(b) li je\er`ita s-setg]at kollha mog]tija lill-awtorità
kompetenti mill-artikoli 14 u 15;

(`) li jwettaq spezzjonijiet fuq il-post u g]andu jkollu d-
dritt ta’ a``ess u d]ul ra[onevoli fl-istabbilimenti ta’ l-
impri\a, fl-uffi``ji, fid-dokumentazzjoni u kull
informazzjoni me]tie[a jew rekwi\ita g]all-iskop ta’
investigazzjoni ta]t dan l-Att;

(d) li jid]ol fi stabbilimenti okkupati minn persuna bl-
iskop li jikseb minn hemm informazzjoni jew
dokumenti me]tie[a mill-avvi\ skond l-artikoli 14 jew
15, jew g]all-iskop ta’ l-investigazzjoni, u ta’ l-
e\er`izzju ta’ xi setg]a mog]tija lilu bl-artikoli
msemmija:

I\da meta l-ispettur g]andu ra[uni bi\ejjed li ja]seb li jekk
ting]ata avvi\ kif imsemmi fl-artikoli 14 jew 15 ma tit]arisx jew li
xi dokumenti msemmija fl-avvi\ jistg]u jitne]]ew, jitbag]bsu jew
jinqerdu, l-ispettur jista’ jid]ol f ’xi stabbiliment imsemmi fis-
subartikolu (2) bl-iskop li jikseb minn hemm kull informazzjoni
jew dokumenti  l i  jkunu setg]u [ew mit luba ta]t l-avvi\ kif
imsemmi fl-artikoli 14 jew 15.

(3) Spettur ma]tur skond dan l-artikolu g]andu -
(a) jkollu s-setg]a li jag]mel rapporti interim u mal-

konklu\joni ta’ l-investigazzjoni tieg]u huwa g]andu
jag]mel rapport finali lill-awtorità kompetenti jekk
hekk me]tie[ mill-awtorità kompetenti; u

(b) josserva l-obbligu tas-segretezza professjonali.
(4) Meta l-awtorità kompetenti ta]tar persuna b]ala spettur ta]t

dan  l -a r t iko lu ,  d in  i l -persuna ,  g]al l - i skop ta t - twet t iq  ta l -
funzjonijiet tag]ha ta]t il-]atra tag]ha, g]andu jkollha s-setg]at
kollha mog]tija lill-awtorità kompetenti b’dan l-artikolu u talba
tieg]u g]andha titqies b]ala rekwi\it ta’ l-awtorità kompetenti u
din g]andu jkollha l-istess effett.

(5) G]all-iskop ta’ kull azzjoni me]uda ta]t id-
disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, l-awtorità kompetenti tista’
titlob l-g]ajnuna tal-Kummissarju tal-Pulizija, li g]al dan l-iskop
j i s ta ’  j e\er` i ta  s - se tg]a t  mog]t i ja  l i lu  b i l - l i[ i  fe jn  t id]ol
investigazzjoni ta’ reati kriminali.

(6) Fil-ka\ li jirri\ulta li l-persuna investigata kisret d-
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, l-awtorità kompetenti g]andu jkollha
s -se tg]a  l i  to rdna  l i  l - i spe j je\  kol lha  ra[onevol i  minfuqa
f’investigazzjoni skond dan l-artikolu jit]allsu minn din il-persuna.
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Kull  ordni  b]al  din ,  l i  g]andha t i[ i  not i f ikata  l i l l -persuna
kon`ernata b’avvi\ g]all-]las, g]andha:

(a) tkun bil-miktub; u
(b) te]tie[ lill-persuna indirizzata biex t]allas l-ispejje\

ta’ l-investigazzjoni u l-ispejje\ in`identali g]aliha
qabel it-tmiem ta’ dak il-perijodu, li ma jkunx inqas
minn erbatax-il jum mid-data tan-notifika ta’ l-avvi\,
kif jista’ ji[i spe`ifikat fl-avvi\:

I\da kull persuna li t]ossha aggravata b’ordni notifikata
lilha skond dan is-subartikolu tista’ tappella lit-Tribunal g]al
Servizzi Finanzjarji kontra d-de`i\joni ta’ l-awtorità kompetenti
skond l-artikolu 23.

Setg]at li tag]ti xi 
ordnijiet.

17. (1) Ming]ajr pre[udizzju g]as-setg]at ta’ l-awtorità
kompetenti mog]tija lilha ta]t xi li[i o]ra, fl-e\er`izzju u g]all-
i s k o p  t a l - f u n z j o n i j i e t  t a g ] h a  t a ] t  d a n  l - A t t ,  u  g ] a l l -
implimentazzjoni a]jar tieg]u, l-awtorità  kompetenti g]andu
jkollha s-setg]a li to]ro[ dawk l-ordnijiet b’avvi\ bil-miktub kif
din tqis adatt u kull persuna li tir`ievi l-ordni g]andha t]arisha u
tirrendiha effettiva minnufih lil jew fi\-\mien u fil-mod stipulat fl-
ordni.

(2) Ordni mill-awtorità kompetenti ta]t dan l-artikolu tista’
je]tie[ li ]a[a ssir jew li ma ssirx, tista’ timponi projbizzjoni,
restrizzjoni jew limitazzjoni, jew rekwi\it ie]or, u jag]ti setg]at,
fir-rigward ta’ kull operazzjoni jew att ie]or, jew fuq kull assi, jew
fuq kull ]a[a o]ra. Ming]ajr pre[udizzju g]all-[eneralità ta’ dak
hawn qabel imsemmi, ordni tista’:

(a) te]tie[ it-twaqqif ta’ kull prattika li hija kontra d-
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, jew ta’ xi regoli jew
regolamenti ma]ru[in ta]tu;

Kap. 345.

(b) te]tie[ is-sospensjoni jew l-interruzzjoni tan-negozju
ta’ l-istrumenti finanzjarji involuti, inklu\i b’mod
partikolari sospensjoni jew l-interruzzjoni tan-negozju
fl-e\er`izzju tas-setg]at mog]tija lill-awtorità
kompetenti bl-artikoli 17 u 18 ta’ l-Att dwar is-Swieq
Finanzjarji; u

Kap. 370.

(`) tirrendi effettiva projbizzjoni ta’ attività professjonali,
partikolarment fl-e\er`izzju tas-setg]at mog]tija lill-
awtorità kompetenti bl-artikolu 7 ta’ l-Att dwar
Servizzi ta’ Investiment, kif dawn japplikaw.

(3) Is-setg]a li to]ro[ ordnijiet ta]t dan l-artikolu g]andha
tinkludi s-setg]a li tvarja, tbiddel, i\\id jew tnaqqas minn dan l-
ordni, kif ukoll is-setg]a li to]ro[ aktar ordnijiet [odda.

(4) Meta ta]t xi disposizzjonijiet ta’ xi ordni ma]ru[ skond dan
l-artikolu, persuna tkun projbita li twettaq att, din il-persuna
g]andha tkun projbita wkoll milli twettaq dan l-att direttament jew
indirettament, personalment kif ukoll permezz ta’ l-u\u ta’ l-
intermedjazzjoni ta’ persuna o]ra.

(5) G]all-informazzjoni a]jar g]all-pubbliku, meta l-awtorità
kompetenti tkun sodisfatta li`-`irkostanzi hekk je]tie[u, tista’,
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f’kull waqt -
(a) tag]mel pubbliku kull ordni li tkun tat ta]t xi

disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu; u, jew
(b) to]ro[ dikjarazzjoni pubblika dwar kull kwistjoni li

taqa’ fil-funzjonijiet jew fis-setg]at tag]ha ta]t dan l-
Att.

(6) Persuna li t]ossha aggravata b’ordni notifikata lilha skond
dan l-artikolu tista’ tappella quddiem it-Tribunal g]al Servizzi
Finanzjarji kontra d-de`i\joni ta’ l-awtorità kompetenti skond l-
artikolu 23.

Ordnijiet ta’ 
sekwestru.

18. (1) Meta, waqt investigazzjoni ta]t dan l-Att, fuq
informazzjoni li jkun ir`ieva mill-awtorità kompetenti, l-Avukat
{enerali jkollu ra[uni tajba sabiex jissuspetta li persuna (minn
hawn ’il quddiem imsej]a "is-suspettat") tista’ tkun responsabbli
ta’ ksur ta’ dan l-Att, l-Avukat {enerali jista’ jag]mel rikors fil-
Qorti Kriminali sabiex din to]ro[ ordni (minn hawn ’il quddiem
imsej]a "ordni ta’ sekwestru") -

(a) li tissekwestra f’idejn dawk il-persuni (minn hawn ’il
quddiem imsej]a "s-sekwestratarji") li jkunu
msemmijin fit-talba l-flus u l-proprjetà mobbli o]ra
kollha li jkunu dovuti lil jew jg]ajtu lil jew jappartjenu
lis-suspettat;

(b) li tordna lis-sekwestratarju biex jiddikjara bil-miktub
lill-Avukat {enerali, mhux aktar tard minn erbg]a u
g]oxrin sieg]a mill-waqt tan-notifika ta’ l-ordni, ix-
xorta u l-provenjenza tal-flus u l-proprjetà mobbli o]ra
kollha hekk sekwestrati, u

(`) li tipprojbixxi lill-persuna suspettata milli tittrasferixxi
jew b’xi mod ie]or tiddisponi minn xi proprjetà
mobbli jew immobbli.

(2) Qabel ma tag]mel ordni ta’ sekwestru, il-Qorti Kriminali
tista’ te]tie[ li  t isma’ l ill-Avukat {enerali  fis-sigrieta u ma
g]andhiex to]ro[ dan l-ordni sakemm taqbel ma’ l-Avukat {enerali
li hemm ra[uni bi\\ejjed kif provdut fis-subartikolu (1).

Kap. 12.
(3) Id-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 381(1)(a), (b) u (e) u ta’ l-

artikolu 382(1) tal-Kodi`i ta’ Organizzazzjoni u Pro`edura ~ivili
g]andhom japplikaw, mutatis mutandis, g]all-ordni ta’ sekwestru.

(4) Ordni ta’ sekwestru g]andu ji[i notifikat lis-sekwestrat u
lis-suspettat minn uffi`jali tal-Pulizija E\ekuttiva mhux ta]t il-grad
ta’ spettur.

(5) Ordni ta’ sekwestru ma g]andux jibqa’ fis-se]], kemm-il
darba ma ji[ix im]assar qabel mill-Avukat {enerali permezz ta’
avvi\ bil-miktub notifikat lis-suspettat u lis-sekwestrat kif stipulat
fis-subartikolu (4), wara tletin jum mid-data li jin]are[; u l-qorti
ma g]andhiex to]ro[ ordni ta’ sekwestru ie]or fir-rigward ta’ dak
i s-suspet ta t  ] l i e f  jekk  tkun  sodis fa t t a  l i  sa re t  d isponibbl i
informazzjoni sostanzjalment [dida dwar ir-reat skond l-artikolu
24:

I\da l-perjodu msemmi ta’ tletin jum g]andu jitwaqqaf
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matul i\-\mien li s-suspettat ma jkunx jinsab f’Malta u l-Avukat
{enerali jav\a lis-sekwestrat dwar dan permezz ta’ avvi\ bil-
miktub notifikat kif stipulat fis-subartikolu (4).

(6) Tul xi investigazzjoni ta’ reat skond l-artikolu 24, il-
Pulizija E\ekuttiva tista’ titlob li tisma’ ta]t [urament kull persuna
li ja]sbu li jista’ jkollha informazzjoni dwar dan ir-reat; u l-
Ma[istrat g]andu minnufih jisma’ lil dik il-persuna ta]t [urament.

Kap. 9.

(7) G]all-iskop tas-smig] ta’ persuna ta]t [urament kif provdut
fis-subartikolu (6), il-ma[istrat g]andu jkollu l-istess setg]at
mog]tija mil-li[i lill-Qorti tal-Ma[istrati (Malta) jew lill-Qorti tal-
Ma[istrati (G]awdex) b]ala qorti istruttorja kif ukoll is-setg]at
imsemmija fl-artikolu 554 tal-Kodi`i Kriminali; i\da dan is-smig]
isir dejjem bil-mag]luq.

L-iffri\ar tal-fondi.
Emendat:
A.L. 427 ta’ l-
2007.

19. (1)(a) Meta persuna tkun [iet akku\ata, kemm jekk
kriminalment kemm jekk amministrattivament, bi ksur
ta’ xi  disposizzjoni ta’  dan l-Att  (minn hawn ’i l
quddiem imsej]a "il-persuna akku\ata") u, wara li jkun
ir`ieva informazzjoni mill-awtorità kompetenti, l-
Avukat {enerali jista’ fejn jidhirlu xieraq jitlob lill-
Qort i  Kriminali  to]ro[ ordni  bi l-miktub l i l  kul l
persuna (minn hawn ’il quddiem imsej]a "ordni ta’ l-
iffri\ar") li -

(i) taqbad f’idejn terzi persuni kull flejjes u kull
proprjetà mobbli dovuti jew li jappartjenu lill-
persuna akku\ata; u

(ii) tipprojbixxi lil-persuna akku\ata milli
titrasferixxi, tag]ti bi ple[[, tipoteka jew
tiddisponi b’mod ie]or minn kull proprjetà
mobbli jew immobbli:

I\da l-Qorti Kriminali g]andha tistabbilixxi f’din
l-ordni xi flejjes jistg]u jit]allsu jew ji[u ri`evuti mill-
persuna akku\ata tul l-applikazzjoni ta’ dan l-ordni, bi
spe`ifikazzjoni tas-sorsi, mod u modalitajiet o]rajn
tal-]las, inklu\i l-paga, pensjoni u benefi``ji tas-
sigurtà so`jali pagabbli lill-persuna akku\ata, biex hi u
l-familja tag]ha jkunu jistg]u jg]ixu ]ajja de`enti fl-
ammont ta’ tlettax-il elf u disa’ mija u sitta u sebg]in
euro u erbg]a u g]oxrin `ente\mu (13,976.24) fis-
sena, fejn il-mezzi jippermettu:

I\da wkoll il-Qorti Kriminali tista’ barra dan -
(i) tawtorizza l-]las tad-djun li g]andhom jit]allsu

mill-persuna akku\ata lil kredituri bona fide u li
n]olqu qabel ma saret l-ordni; u

(ii) g]al ra[unijiet tajbin tawtorizza lill-persuna
akku\ata li titrasferixxi proprjetà mobbli jew
immobbli.

(b) Kull persuna indirizzata g]andha t]ares fil-pront kull
ordni miktuba ma]ru[a mill-Qorti Kriminali skond id-
disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu fir-rigward ta’ dawk
il-fondi u assi.
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(2) Ordni ta’ l-iffri\ar g]andha -
(a) tibda topera u torbot lill-terzi persuni immedjatament

malli ssir, u r-Re[istratur tal-Qorti g]andu jie]u ]sieb
li avvi\ tag]ha ji[i pubblikat ming]ajr dewmien fil-
Gazzetta, u g]andu jie]u ]sieb ukoll li kopja tag]ha
ti[i re[istrata fir-Re[istru Pubbliku fir-rigward ta’
proprjetà immobbli; u

(b) tibqa’ fis-se]] sa l-a]]ar e\itu tal-pro`edimenti
amministrattivi jew kriminali kontra l-persuna
akku\ata, skond il-ka\.

(3) Il-Qorti Kriminali tista’, g]al `irkostanzi partikolari, tvarja
l-ordni ta’ l-iffri\ar, u d-disposizzjonijiet tas-subartikoli ta’ qabel
g]andhom japplikaw lill-ordni hekk varjat.

(4) Sa fejn ikun possibbli, ordni ta’ l-iffri\ar g]andu jkollha l-
isem u l-kunjom tal-persuna akku\ata, il-professjoni, seng]a jew
stat ie]or, l-isem tal-missier, l-isem ta’ l-omm u kunjomha ta’
xebba, fejn twieldet u fejn toqg]od u n-numru tal-karta ta’ l-
identità tag]ha jew ta’ dokument ta’ identifikazzjoni ie]or, jekk
ikun hemm.

(5) Meta xi flejjes ikunu dovuti, jew isiru dovuti lill-persuna
akku\ata, korp ta’ persuni jew entità li fir-rigward tag]ha ssir ordni
minn xi persuna waqt li tkun fis-se]] ordni ta’ l-iffri\ar, dawn il-
flejjes g]andhom ji[u depo\itati f ’bank fuq kreditu tal-persuna
akku\ata.

(6) Meta din l-ordni ta’ l-iffri\ar ma tibqax fis-se]] kif provdut
fis-subartikolu (2)(b), ir-Re[istratur tal-Qorti g]andu jie]u ]sieb li
avvi\ b’dan ji[i pubblikat fil-Gazzetta, u g]andu jirre[istra nota ta’
t]assir tar-re[istrazzjoni ta’ dak l-ordni fir-Re[istru Pubbliku.

(7) L-awtorità kompetenti g]andha tikkommunika ma’ l-
Avukat {enerali dwar kwistjonijiet ta]t dan l-artikolu u ta]t l-
artikolu 18, u tista’ tiskambja informazzjoni, so[[etta g]all-
obbligu tas-segretezza professjonali.

Kordinazzjoni ma’ 
awtoritajiet o]rajn.

20. (1) Biex ji[i \gurat il-]arsien ta’ dan l-Att, l-awtorità
kompetenti  t is ta’  t ikkordina i l -]idmiet  tag]ha u t iskambja
informazzjoni ma’, u tikkollabora b’mod ie]or ma’ -

Kap. 345.

(a) kull korp jew awtorità ffurmat jew imwaqqaf ta]t il-
li[i Maltija g]al kwistjonijiet li fir-rigward tag]hom
dan il-korp jew awtorità jista’ jkollu funzjoni
regolatorja, supervi\orja, [udizzjarja jew ta’ li`enzjar
skond il-li[i, inklu\i, b’mod partikolari, l-Awtorità
dwar l-Elenku skond it-tifsira fl-Att dwar Swieq
Finanzjarji u mar-Re[istratur tal-Kumpanniji;

(b) kull awtorità, awtorità barranija jew korp li twettaq
funzjonijiet simili jew l-istess jew li g]andha d-dmir li
tg]in fis-sorveljanza tas-suq jew li ta]dem g]al l-iskop
tal-kxif, il-prevenzjoni jew il-prosekuzzjoni ta’ atti
relatati ma’ l-abbu\ fis-suq; u

(`) kull awtorità lokali jew barranja supervi\orja, ta’
infurzar jew [udizzjarja li l-funzjonijiet tag]ha
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jinkludu l-kxif, il-prevenzjoni jew il-prosekuzzjoni ta’
atti relatati ma’ l-abbu\ fis-suq.

(2) L-awtorità kompetenti g]andha te\er`ita s-setg]at bis-
sa]]a ta’ dan l-artikolu -

(a) g]all-prevenzjoni, investigazzjoni jew kxif ta’
attivitajiet li huma jew li aktarx huma abbu\ mis-suq
ta]t il-li[i Maltija jew barranija;

(b) fejn awtorità barranija talbet l-g]ajnuna g]all-
iskopijiet ta’ l-e\er`izzju ta’ funzjoni regolatorji
wa]da, jew aktar, tag]ha, ta]t id-Direttiva dwar l-
Abbu\ fis-Suq;

(`) meta jkun hekk me]tie[ skond ir-rabtiet
internazzjonali ta’ Malta; jew

(d) meta jkun hekk me]tie[ fil-parametri tar-rabtiet ta’
qbil li ji[u assunti f’pattijiet ta’ ftehim bilaterali jew
multilaterali g]all-iskambju ta’ informazzjoni u forom
o]rajn ta’ kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet regolatorji
barranin inklu\a talba li tori[ina ta]t memorandum of
understanding li jsir ma’ l-awtorità kompetenti.

(3) Malli tir`ievi talba minn awtorità barranija g]al skop ta’
twettiq tad-dmirijiet tag]ha fl-investigazzjoni u kxif skond id-
Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq, l-awtorità kompetenti g]andha
mill-ewwel tie]u l-mi\uri me]tie[a biex ti[bor l-informazzjoni
me]tie[a mill-awtorità barranija. Jekk l-awtorità kompetenti ma
tistax tforni l-informazzjoni me]tie[a minnufih, g]andha tav\a lill-
awtorità barranija li tkun qed tag]mel it-talba dwar ir-ra[unijiet.

(4) L-awtorità kompetenti tista’ tirrifjuta li ta[ixxi fuq talba
g]al informazzjoni meta:

(a) kommunikazzjoni tista’ tolqot negattivament is-
sovranità, is-sigurtà jew il-politika pubblika ta’ Malta;

(b) jkunu di[à nbdew pro`edimenti [udizzjarji quddiem
il-qrati ta’ Malta fir-rigward ta’ l-azzjonijiet
imsemmija u kontra l-istess persuni; jew

(`) tkun di[à ng]atat sentenza finali f’Malta fir-rigward
ta’ dawk il-persuni g]all-istess azzjonijiet.

F’kull ka\ imsemmi hawn qabel, l-awtorità kompetenti
g]andha tav\a lill-awtorità barranija li tkun qed tag]mel it-talba kif
adatt, billi tag]tiha l-informazzjoni, bl-aktar dettal possibli, ta’
dawk il-pro`edimenti jew ta’ dik is-sentenza.

(5) Meta l-awtorità kompetenti tkun konvinta li qed isiru, jew
saru atti kontra d-disposizzjonijiet tad-Direttiva dwar l-Abbu\ fis-
Suq fit-territorju ta’ Stat Membru ie]or jew Stat ta\-|EE, din
g]andha tav\a b’dan lill-awtorità barranija rilevanti bl-aktar mod
spe`ifiku possibbli.

(6) Kull persuna, korp jew awtorità li tir`ievi informazzjoni
skambjata konformament ma’ dan l-artikolu g]andha tkun so[[etta
g]all-obbligu tas-segretezza professjonali. Ming]ajr pre[udizzju
g]all-obbligi tag]hom fi pro`edimenti [udizzjarji ta]t il-li[i
kriminali, meta il-persuna, l-korp, jew l-awtorità rilevanti tir`ievi
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informazzjoni skond dan l-artikolu, din tista’ tu\aha biss g]all-
e\er`izzju tal-funzjonijiet tag]ha fl-ambitu ta’ dan l-Att u fil-
kuntest ta’ pro`edimenti amministrattivi jew [udizzjarji relatati
spe`ifikament ma’ l-e\er`izzju ta’ dawk il-funzjonijiet:

I\da meta l-awtorità barranija li tkun qed tikommunika l-
informazzjoni tag]ti l-kunsens tag]ha, l-awtorità kompetenti li
tkun qed tir`ievi l-informazzjoni tista’ tu\aha g]al skopijiet o]rajn
jew ter[a’ tibag]atha lil xi awtorità barranija o]ra.

Setg]a ta’ l-
awtorità 
kompetenti li 
to]ro[ regoli.

21. (1) G]at-twettiq a]jar tad-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att u
g]all-implimentazzjoni aktar effettiva tad-disposizzjonijiet tad-
Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq, l-awtorità kompetenti tista’, min
\mien g]al \mien, to]ro[ regoli l i  jorbtu lil l-persuni kollha
spe`ifikati fihom, u dawn ir-regoli g]andhom ji[u ppubblikati fil-
Gazzetta.

(2) Ming]ajr pre[udizzju g]all-[eneralità tas-subartikolu (1)
bil-g]an li ti[i \gurata il-konformita mal-paragrafi 1 sa 5 ta’
Ar t ikolu  6  tad-Dire t t iva  dwar  l -Abbu\ f i s -Suq,  l -awtor i tà
kompetenti tista’ to]ro[ regoli u tie]u l-mi\uri kollha me]tie[a
biex ti\gura t-tixrid kif imiss ta’ informazzjoni korretta lill-
pubbliku.

Sanzjonijiet 
amministrattivi.
Emendat:
A.L. 427 ta’ l-
2007.

22. (1) Meta l-awtorità kompetenti tkun sodisfatta li l-
azzjonijiet ta’ persuna jikkostitwixxu ksur ta’ xi disposizzjoni ta’
dan l-Att ,  regolamenti  jew regoli  ma]ru[a ta]tu,  l-awtorità
kompetenti tista’, permezz ta’ avvi\ bil-miktub u ming]ajr il-]tie[a
g ] a l  s m i g ]  f ’ q o r t i ,  t i m p o n i  f u q  d i k  i l - p e r s u n a  s a n z j o n i
amministrattiva li tikkonsisti f’multa li ma tistax taqbe\ it-tlieta u
disg]in elf u mija u erbg]a u sebg]in euro u erbg]a u disg]in
`ente\mu (93,174.94).

(2) Persuna li ti[i hekk notifikata tista’ tag]mel rikors quddiem
it-Tribunal g]al Servizzi Finanzjarji  biex tappella kontra d-
de`i\joni ta’ l-awtorità kompetenti skond l-artikolu 23.

(3) Mal-konklu\joni ta’ xi pro`edimenti ta’ appell skond l-
artikolu 23, jew malli jiskadi t-terminu biex isir appell, l-awtorità
kompetenti tista’, permezz ta’ dikjarazzjoni pubblika, ti\vela l-
isem tal-persuna sanzjonata, il-ksur partikolari tad-disposizzjoni ta’
dan l-Att, ir-regolament jew regoli ma]ru[a ta]tu, u s-sanzjoni
imposta. L-awtorità kompetenti ma g]andhiex tag]mel dan fejn
jidhrilha li l-i\velar jippre[udika serjament is-swieq finanzjarji jew
jikkaw\a dannu sproporzjonat lill-partijiet involuti. L-awtorità
kompetenti g]andha \\omm milli jsir dak il-kxif lill-pubbliku meta
tqis li dan il-kxif jista’ jkun ta’ periklu g]as-swieq finanzjarji jew
ikun iwassal g]al ]sara sproporzjonata g]all-partijiet involuti.
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Kap. 12.

(4) Meta ma jkunx hemm appell minn avvi\ kif imsemmi fis-
subartikolu (1) jew meta dan l-avvi\ [ie appellat fi \mien ]mistax-
il jum mill-konklu\joni ta’ dan l-appell, is-sanzjoni amministrattiva
fl-avvi\ jew kif varjata bid-de`i\joni tat-Tribunal g]al Servizzi
Finanzjarji g]andha tkun dovuta lill-awtorità kompetenti meta ssir
in-notifika ta’ kopja ta’ l-avvi\ jew tad-de`i\joni, skond il-ka\,
permezz ta’ att [udizzjarju lill-persuna indikata fl-avvi\ jew fid-
de`i\joni, l-avvi\ jew id-de`i\joni msemmi g]andha ssir titolu
e\ekuttiv favur l-awtorità kompetenti g]all-effetti u finijiet kollha
ta t -Ti tolu  VII  ta t -Taqs ima I  ta t -Tieni  Kt ieb  ta l -Kodi` i  ta ’
Organizazzjoni u Pro`edura ~ivili.

(5) L-impo\izzjoni mill-awtorità kompetenti ta’ sanzjoni
amministrattiva skond dan l-artikolu g]andha tkun ming]ajr
pre[udizzju g]al konsegwenzi o]rajn ta’ l-att jew l-ommissjoni tal-
]ati ta]t il-li[i `ivili jew il-li[i kriminali:

I\da fil-ka\ijiet kollha fejn l-awtorità kompetenti timponi
sanzjoni amministrattiva li tikkonsisti f ’multa min]abba f ’xi
g]emil jew f’xi nuqqas ta’ xi ]a[a li g]andha ssir minn xi persuna
u dak l-g]emil jew nuqqas jkkostitwixxi wkoll reat kriminali, ma
g]andhom jittie]du l-ebda pro`eduri kontra dik il-persuna fejn
jid]ol dak ir-reat kriminali.

Appelli.
Kap. 330.

23. (1) Id-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 21 ta’ l-Att dwar l-
Awtorità g]as-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta g]andhom japplikaw
mutatis mutandis g]al appelli  li jistg]u jin[iebu quddiem it-
Tribunal ta]t dan l-Att.

(2) Jista’ jsir appell quddiem it-Tribunal g]al Servizzi
Finanzjarji fir-rigward ta’:

(a) kull penali amministrattiva imposta ta]t l-artikolu 22;
jew

(b) kull ordni bil-miktub ma]ru[a skond l-artikoli 16(6)
jew 17.

Reati, pieni u 
rimedji.
Emendat:
A.L. 427 ta’ l-
2007.

24. (1) Kull persuna li tikser jew li ma t]arisx xi disposizzjoni
ta’ l-artikoli 6, 8, 14, 15, 16, 18 jew 19 tkun ]atja ta’ reat.

(2) Kull persuna li, g]all-finijiet ta’, jew b’segwitu ta’, xi
disposizzjoni ta’ dan l-Att jew ta’ xi regoli jew regolamenti
mag]mula bis-sa]]a tieg]u, jew ta’ xi kundizzjoni, obbligu, ]tie[a,
diret t iva jew ordni mag]mula jew mog]ti ja  kif  hawn qabel
imsemmi, tag]ti informazzjoni jew tag]mel dikjarazzjoni li tkun taf
li ma tkunx pre`i\a jew li tkun falza jew li ti\gwida f ’xi aspett
materjali, jew bi traskura[ni tag]ti informazzjoni jew tag]mel
dikjarazzjoni li ma tkunx pre`i\a jew li tkun falza jew li ti\gwida
f’xi aspett materjali, tkun ]atja ta’ reat.

(3) Kull persuna li b’xi dikjarazzjoni, weg]da jew tbassira li
tkun taf li tkun ti\gwida, falza jew qarrieqa, jew b’xi ]abi di\onest
ta’ fatti materjali, jew billi tag]mel bi traskura[ni (sew jekk b’mod
di\onest jew xort’o]ra) xi dikjarazzjoni, weg]da jew tbassira li
tkun mhux vera, qarrieqa jew falza, tipperswadi jew tipprova
tipperswadi lil  xi persuna o]ra biex tag]mel jew toffrilha li
tinnegozja strumenti finanzjarji, tkun ]atja ta’ reat.
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(4) Kull persuna li bil-]sieb li ma tinqabadx li tkun g]amlet
reat ta]t dan l-Att tne]]i, teqred, ta]bi jew b’mod qarrieqi tibdel xi
ktieb, dokument jew xi karta o]ra, tkun ]atja ta’ reat.

(5) Persuna misjuba ]atja ta’ reat ta]t id-disposizzjonijiet tas-
subartikoli (2) sa (4) jew ta]t id-disposizzjonijiet ta’ l-artikoli 6, 8,
14, 15 jew 16, meta tinsab ]atja, te]el multa ta’ mhux inqas minn
elfejn u tl iet mija  u disg]a u g]oxrin euro  u sebg]a u tletin
`ente\mu (2,329.37) u mhux i\jed minn disa’  mija u wie]ed u
tletin  elf u seba’ mija u disg]a u erbg]in euro u  sitta u tletin
`ente\mu (931,749.36) jew sa tliet darbiet il-profitt li sar jew it-telf
evi tat  bis-sa]]a tar-reat ,  l iema minnhom ikun l -akbar,  jew
pri[unerija g]al \mien mhux i\jed minn seba’ snin jew dik il-multa
u pri[unerija flimkien.

(6) Kull persuna li ta[ixxi kontra ordni ta’ sekwestru msemmi
fl-artikolu 18, jekk tinsab ]atja, te]el multa ta’ mhux i\jed minn
]dax-il elf u sitt  mija u sitta u erbg]in euro u sebg]a u tmenin
`ente\mu (11,646.87) jew pri[unerija g]al \mien ta’ mhux i\jed
minn tnax-il xahar jew dik il-multa u pri[unerija flimkien:

I\da meta r-reat ikun il-]las jew forniment lil xi persuna
mis-sekwestrat ta’ xi flejjes jew ta’ xi proprjetà mobbli maqbudin
kif provdut fl-artikolu 18(1)(a) jew it-trasferiment jew disponiment
mis-suspettat ta’ xi proprjetà mobbli jew immobbli bi ksur ta’ l-
artikolu 18(1)(`), il-multa g]andha dejjem tkun id-doppju tal-valur
tal-flus jew tal-proprjetà involuta.

(7) Kull persuna li tir`ievi ordni dwar l-iffri\ar ta’ fondi li
ta[ixxi kontra ordni kif imsemmi fl-artikolu 19, meta tinsab ]atja,
te]el, multa ta’ mhux i\jed minn ]dax-il elf u sitt  mija u sitta u
erbg]in  euro u  sebg]a u tmenin  `ente\mu (11,646.87)  jew
pri[unerija g]al \mien ta’ mhux i\jed minn tnax-il xahar, jew dik
il-multa u pri[unerija flimkien, u kull att mwettaq kontra dik l-
ordni tal-qorti ikun null u bla effett.

(8) Persuna li l-im[ieba tag]ha tkun instabet li tammonta g]al
abbu\ fis-suq ta]t pro`eduri kriminali jew `ivili ta]t dan l-Att tista’
te]el li t]allas kumpens f ’ammont stabbilit mit-Tribunal lil kull
persuna li tkun qed tbati telf min]abba dik l-azzjoni.

(9) Kull persuna li tkun qed tbati telf b’konsegwenza ta’
operazzjoni li g]andha x’taqsam max-xiri jew bejg] ta’ strumenti
finanzjarji  mwettqa ma’ persuna l i  l-azzjonij iet  tag]ha [ew
stabbiliti li jammontaw g]al abbu\ fis-suq ta]t dan l-Att, tista’
t i tlob kumpens,  pagabbli  l i lha ming]and dik i l-persuna, l it-
Tribunal.  Meta ssir  dik l-applikazzjoni,  i t-Tribunal g]andu
jistabbilixxi safejn l-applikant [arrab telf u l-ammont ta’ kumpens
li japplika u li jkun dovut lilu:

I\da azzjoni g]al kumpens g]andha tkun preskritta wara
sentejn mid-data meta d-de`i\joni amministrattiva jew is-sentenza
li tistabbilixxi li dik il-persuna li g]andha t]allas kumpens kienet
]atja ta’ abbu\ mis-suq, tkun finali u konklu\iva:

I\da wkoll id-dritt li jintalab kumpens ta]t dan is-
subartikolu ma jippre[udikax id-dritt ta’ kull persuna li titlob
kumpens ta]t xi li[i o]ra.



PREVENZJONI TA’ ABBU| FIS-SWIEQ FINANZJARJI [KAP. 476. 21

(10) G]andu jkun hemm appell, fuq kwistjonijiet ta’ dritt biss,
minn de`i\joni tat-Tribunal skond dan l-artikolu fil-Qorti ta’ l-
Appell ({urisdizzjoni Inferjuri).

Kap. 12.

(11) Meta t-Tribunal jkun stabbilixxa ammont ta’ kumpens li
g]andu jit]allas skond is-subartikolu (9) u fejn dik id-de`i\joni ma
tkunx [iet appellata jew, fejn dik id-de`i\joni [iet appellata, fi
\mien ]mistax-il  [urnata minn dak l-appell ,  i l-kumpens kif
stabbilit bid-de`i\joni tat-Tribunal g]al Servizzi Finanzjarji g]andu
jkun dovut u meta ssir in-notifika ta’ kopja ta’ l-avvi\ tad-de`i\joni
permezz ta’ att [udizzjarju lill-persuna indikata fid-de`i\joni, id-
de`i\joni g]andha tikkostitwixxi titolu e\ekuttiv g]all-effetti u l-
iskopijiet tat-Titolu VII tat-Taqsima I tat-Tieni Ktieb tal-Kodi`i ta’
Organizzazzjoni u Pro`edura ~ivili.

Setg]a tal-Ministru 
li jag]mel 
regolamenti.
Emendat:
A.L. 427 ta’ l-
2007.

25. (1) Il-Ministru jista’, fuq il-parir ta’ l-awtorità
kompetenti, jag]mel regolamenti g]all-iskopijiet li jippreskrivi l-
operazzjonijiet ta’ stabbilizzar ta’ prezzijiet permessi b’dan l-Att, u
dawn i r- regolament i  j i s tg]u j i[u preskr i t t i  g]al  kategor i j i
partikolari ta’ strumenti ta’ bejjieg]a finanzjarji, u regolamenti
differenti jistg]u ji[u preskritti g]al kategoriji  differenti ta’
strumenti jew bejjieg]a finanzjarji.

(2) Il-Ministru jista’, fuq il-parir ta’ l-awtorità kompetenti,
j a g ] m e l  r e g o l a m e n t i  g ] a l l - i m p l i m e n t a z z j o n i  a ] j a r  t a d -
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att u g]at-trasponiment a]jar tad-
Direttiva dwar l-Abbu\ fis-Suq u mi\uri implimentattivi. B’mod
partikolari, il-Ministru jista’ jippreskrivi regolamenti ta]t dan l-Att
g]ar-regolamentazzjoni jew g]at-tifsir a]jar:

(a) tad-dmirijiet ta’ l-entitajiet emittenti ta’ strumenti
finanzjarji, skond l-artikolu 9 u l-mi\uri
implimentattivi rilevanti;

(b) tad-dmirijiet ta’ persuni b’responsabbiltajiet ta’
[estjoni f’entità emittenti u ta’ persuni li g]andhom
asso`jati mill-vi`in, skond l-artikolu 10 u l-mi\uri
implimentattivi rilevanti;

(`) tad-dmirijiet ta’ persuni li jirran[aw operazzjonijiet fi
strumenti finanzjarji professjonalment, skond l-
artikolu 11 u l-mi\uri implimentattivi rilevanti;

(d) tad-dmirijiet ta’ pre\entazzjoni [usta ta’ informazzjoni
finanzjarja u l-indikazzjoni ta’ kunflitti ta’ interessi,
skond l-artikolu 12 u l-mi\uri implimentattivi
rilevanti;

(e) ta’ l-applikazzjoni kif imiss tal-projbizzjoni ta’
manipulazzjoni tas-suq skond l-artikolu 8 u ta’ pratti`i
a``ettati tas-suq u m[ieba manipulattiva skond il-
mi\uri implimentattivi rilevanti; u

(f) ta’ l-impo\izzjoni ta’ penali amministrattiva mill-
awtorità kompetenti skond l-artikolu 22.

(3) Regolamenti li jsiru ta]t dan l-artikolu jistg]u jistabbilixxu
reati u jistg]u jimponu sanzjonijiet amministrattivi jew mi\uri
amministrattivi o]rajn fir-rigward ta’ xi ksur tag]hom jew ta’
nuqqas ta’ ]arsien tag]hom ta’ mhux aktar minn:
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(a) fil-ka\ ta’ ksur kriminali, multa ta’ tlieta u disg]in elf
u mija u erbg]a u sebg]in euro u erbg]a u disg]in
`ente\mu (93,174.94) jew pri[unerija g]al \mien
mhux i\jed minn sena, jew dik il-multa u pri[unerija
flimkien, skond il-ka\; jew

(b) fil-ka\ ta’ ksur amministrattiv, multa ta’ tlieta u
disg]in elf u mija u erbg]a u sebg]in euro u erbg]a u
disg]in `ente\mu (93,174.94).

(4) Regolamenti li jsiru ta]t dan l-artikolu jistg]u wkoll
j ipprovdu g]all-g]oti  ta’  setg]a u ta’  awtori tà  l i l l -awtori tà
kompetenti biex din tkun tista’ ti\gura li d-disposizzjonijiet tar-
regolamenti ji[u implimentati kif imiss.

TAQSIMA IV
DISPOSIZZJONIJIET MIXXELLANJI

Operazzjonijiet 
nulli jew li jistg]u 
jkunu annullati.

26. Ebda operazzjoni ma tista’ titqies nulla jew li tista’ tkun
annul l a t a  g]a r- r a[un i  b i s s  l i  d in  tkun  twe t tqe t  kon t r a  d -
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att.

Ilsien tar-
regolamenti.

27. Regoli u regolamenti li jsiru ta]t dan l-Att u kull emenda
jew revoka ta’ regoli jew regolamenti b]al dawk, jistg]u ji[u
pubblikati bl-ilsien Ingli\ biss.

Pro`edimenti 
kriminali.

28. Ebda pro`ediment g]al reat ta]t dan l-Att ma jista’ jinbeda
kemm-il darba ma jkunx ing]ata il-kunsens ta’ l-Avukat {enerali.
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