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KAPITOLU 370

ATT DWAR SERVIZZI TA’ INVESTIMENT

Biex jirregola t-tmexxija tal-kummer` ta’ investiment u biex jipprovdi
g]al ]wejje[ li huma an`illari g]alih jew li g]andhom x’jaqsmu mieg]u.

19 ta’ Settembru, 1994;
23 ta’ Settembru, 1994;
30 ta’ Di`embru, 1994;

8 ta’ Lulju, 1995

L-ATT XIV tal-1994, kif emendat bl-Atti XXIV u XXV tal-1995; bl-Avvi\i
Legali 191 tal-1998 u 46 tal-1999; bl-Atti XVII tal-2002, IV tal-2003, XIII
tal-2004 u XII tal-2006; bl-Avvi\ Legali 318 tal-2006; bl-Att XX tal-2007;
bl-Avvi\ Legali 425 tal-2007; u bl-Att XVII tal-2009.

PRELIMINARI

Titolu fil-qosor.1. It-titolu fil-qosor ta’ dan l-Att hu l-Att dwar Servizzi ta’
Investiment. 

Tifsir.
Emendat:
XVII. 2002.136;
X. 2007.61;
XVII. 2009.3.

2. (1) F’dan l-Att, kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma
tin]ti[x xort’o]ra -

"awtorità kompetenti" tfisser il-korp imwaqqaf mill-Ministru
skond l-artikolu 2A, liema korp g]andu wkoll iwettaq id-dmirijiet
ta’ awtorità kompetenti g]all-finijiet tad-Direttiva;

Kap. 330.

"awtori tà regolatorja  estera" t f isser  awtor i tà f ’paj j i\  jew
territorju barra minn Malta li ma jkunx Stat Membru jew Stat |EE
li te\erita funzjoni regolatorja jew ta’ sorveljanza g]ar-rigward ta’
servizzi finanzjarji li jikkorrispondu g]al funzjoni ta’ l-awtorità
kompetenti kif  imfissra fl-Att dwar l-Awtorità g]as-Servizzi
Finanzjarji ta’ Malta;

"awtorità regolatorja Ewropea" tfisser il-korp jew korpi nominati
minn Stat Membru jew Stat |EE skond l-Artikolu 48 tad-Direttiva
biex iwettaq kull wie]ed mid-dmirijiet li hemm provdut dwarhom
ta]t id-disposizzjonijiet differenti tad-Direttiva;

"detentur ta’ li`enza" tfisser persuna li jkollha li`enza;

"Dirett iva" t fisser id-Diret t iva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsil l  tal-21 ta’ April 2004 dwar swieq ta’
strumenti finanzjarji li jemendaw id-Direttivi tal-Kunsill 85/611/
KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill u li t]assar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE, kif
emendata minn \mien g]al \mien, u tinkludi kull mi\ura ta’
implimentazzjoni li tkun [iet ma]ru[a jew li tista’ tin]are[ ta]tha;

"dokument" jew "dokumentazzjoni" tinkludi informazzjoni
re[istrata f’kull sura u, relattivament g]al informazzjoni re[istrata
f ’xi sura li ma tkunx tinqara, riferenzi g]all-produzzjoni tag]ha
jinkludu riferenzi g]all-produzzjoni ta’ kopja ta’ l-informazzjoni
f’sura li tinqara;

"ftehim ta’ investiment" tfisser kull ftehim li l-eg]mil jew it-
twettiq tieg]u minn xi wa]da mill-partijiet jikkostitwixxi servizz
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ta’ investiment;

Kap. 252.
"jiem tax-xog]ol" u "jum tax-xog]ol" ma jinkludux is-Sibtijiet u

l-[ranet  msemmija fl-Att dwar il -Festi  Nazzjonali  u Btajjel
Pubbli`i o]ra;

"kapital azzjonarju kwalifikanti" tfisser il-kontroll dirett jew
indirett f’kumpannija li tirrappre\enta g]axra fil-mija jew i\jed tal-
kapital azzjonarju jew tal-jeddijiet ta’ votazzjoni msemmija fl-
Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-15 ta’ Di`embru, 2004 dwar l-armonizzazzjoni ta’
]ti[iet ta’ trasparenza f’dak li g]andu x’jaqsam ma’ informazzjoni
dwar emit tenti  l i  jkol lhom it-t itoli  tag]hom ammessi g]all-
kummer`  u  l i  t emenda  d -Di re t t iv a  2001 /34 /KE me ta  j i[u
kkunsidrati l-kondizzjonijiet dwar l-aggregazzjoni tag]hom kif
stipulata fl-artikolu 12(4) u (5) ta’ dik id-Direttiva, jew li jirrendi
possibbli t-twettiq ta’ influwenza sinifikattiva fuq it-tmexxija tal-
kumpanni ja  fe jn  ikun  je\ i s t i  dak  i l -kon t ro l l ,  u  "azz jon is t
kwalifikanti" g]andha tiftiehem skond hekk:

I\da sabiex ji[i stabbilit jekk il-kriterji g]al kapital azzjonarju
kwal i f ikan t i  j kunux  [ew imwet tqa ,  l -awtor i tà kompeten t i
m’g]andhiex tqis jeddijiet ta’ votazzjoni jew azzjonijiet li detenturi
ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment, Kumpanniji ta’ Investiment
Ewropej jew istituzzjonijiet ta’ kreditu jista’ jkollhom b]ala
ri\ultat talli jkunu qeg]din jipprovdu servizz ta’ underwriting jew
ta’ tqeg]id ta’ strumenti finanzjarji fuq ba\i ta’ impenn sod skont
m’hemm fil-punt 6 tat-Taqsima A mal-Anness 1 mad-Direttiva,
sakemm dawk id-drittijiet m’humiex, min-na]a wa]da e\er`itati
jew xort’o]ra u\ati biex jintervjenu fil-mani[[ tal-emittent u, mill-
o]ra, li jsir minnhom fi \mien sena mill-akkwist tag]hom;

"il-Komunità" tfisser il-Komunità Ewropea mwaqqfa bit-Trattat
ta’ Ruma fl-1957 u emendat istituzzjonalment u xort’o]ra fl-1986
bl-Att Uniku Ewropew, fl-1993 bit-Trattat dwar l-Unjoni Ewropea,
fl-1997 bit-Trattat ta’ Amsterdam u fl-2001 bit-Trattat ta’ Nizza, u
kif emendat b’kull ftehim ta’ ade\joni u skond ma jista’ ji[i aktar
emendat minn \mien g]al \mien;

"Kumpannija ta’ Investiment Ewropew" tfisser kumpannija ta’
investiment kif imfissra fl-artikolu 4(1) tad-Direttiva u skond m’hi
awtorizzata mill-awtorità regolatorja Ewropea tag]ha fil-kuntest
tat-tifsira tal-artikolu 5 tad-Direttiva jew awtorizzata minn awtorità
regolatorja Ewropea fi Stat |EE;

"li`enza" tinkludi li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv u
li`enza g]al servizzi ta’ investiment;

"li`enza g]al servizzi ta’ investiment" tfisser li`enza biex ikun
provdut servizz ta’ investiment ma]ru[a ta]t l-artikolu 6;

"li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv" tfisser li`enza
g]all-]ru[ jew g]all-]olqien ta’ unitajiet jew g]at-tmexxija ta’
attività minn skema ta’ investiment kollettiv ma]ru[a ta]t l-
artikolu 6;

"Ministru" tfisser il-Ministru responsabbli g]all-finanzi;

"obbl ig i  in te rnazz jona l i  ta ’  Mal ta"  t f i sser  i r- rabt ie t ,  i r-



 SERVIZZI TA’ INVESTIMENT  [KAP. 370.    3

responsabbiltajiet u l-obbligazzjonijiet li jo]or[u minn s]ubija,
affiljazzjoni jew relazzjoni ma’ organizzjonijiet internazzjonali,
globali jew re[jonali jew gruppi ta’ pajji\i jew minn xi trattat,
konvenzjoni jew ftehim ie]or internazzjonali, jissejja] kif jissejja],
sew bilaterali jew multilaterali li fih Malta tkun parti;

"parte`ipanti" tfisser il-persuni li jipparte`ipaw fi jew jir`ievu,
jew li jkunu se jipparte`ipaw fi jew ikunu se jir`ievu, profitti jew
d]ul li jinqalg]u mill-akkwist, \amma, tmexxija jew disponiment
tal-proprjetà inklu\a fi skema ta’ investiment kollettiv jew ammonti
m]allsa minn dawk il-profitti jew minn dak id-d]ul;

"persuna e\entata" tfisser persuna, li g]al kull ra[uni li tkun, ti[i
e\entata minn xi disposizzjoni jew mid-disposizzjonijiet kollha ta’
l-artikolu 3 ta’ dan l-Att;

"preskritt" tfisser preskritt b’regolamenti mag]mula ta]t dan l-
Att;

Kap. 386.
"prospett" g]andha l-istess tifsir mog]ti lilha bl-artikolu 2 ta’ l-

Att dwar il-Kumpanniji  u l-kelma "azzjonijiet" li  hemm fiha
g]andha tiftiehem li tinkludi riferenza g]all-kelma "unità;";

"reklam ta’  invest iment"  t fisser kull  forma jew medja ta’
reklamar jew attività promozzjonali, barra minn prospett, li l-
kontenut tieg]u jew jistieden persuni, jew ikun fih materjal li
j]ajjar persuni:

(i) biex isiru jew biex joffru li jsiru parte`ipanti fi
skema ta’ investiment kollettiv; jew

(ii) biex jisssottoskrivu g]al jew xort’o]ra
jakkwistaw jew jag]mlu underwriting ta’
strument; jew

(iii) biex jixtru jew xort’o]ra jakkwistaw servizz ta’
investiment;

"Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment" tirreferi g]ar-Regoli
ma]ru[a mill-awtorità kompetenti ta]t diversi artikoli ta’ dan l-Att;

"servizz ta’ investiment" tfisser kull servizz li jaqa’ ta]t l-Ewwel
Skeda meta jkun provdut in relazzjoni g]al strument;

"skema ta’  inves t iment  kol le t t iv"  t f isser  kull  skema jew
arran[ament li jkollu b]ala l-g]an tieg]u jew b]ala wie]ed mill-
g]anijiet tieg]u l-investiment kollettiv ta’ kapital akkwistat bil-
mezz ta’ offerta ta’ unitajiet biex ikunu sottoskritti, mibjug]a jew
mibdula u li jkollu il-karatteristi`i li [ejjin:

(a) l-iskema jew l-arran[ament ja]dem fuq prin`ipju ta’
riskju mifrux; u jew

(b) il-kontribuzzjonijiet tal-parte`ipanti u l-profitti jew id-
d]ul li minnhom ikunu se jsiru l-]lasijiet lilhom ikunu
tqeg]du f’pool; jew

(`) fuq it-talba tad-detenturi, l-unitajiet ikunu jew ikunu
jistg]u jinxtraw lura jew ikunu mifdija mill-attiv ta’ l-
iskema jew ta’ l-arran[ament, b’mod kontinwu jew fi
blokki f’intervalli qosra; jew 

(d) l-unitajiet huma ma]ru[a, jew ikunu n]ar[u, jew ikunu
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se jin]ar[u kontinwament jew fi blokki f’intervalli
qosra:

I\da l-awtorità kompetenti tista’ to]ro[ li`enza dwar
skema jew arran[ament li l-unitajiet tag]hom se jkunu ji[u offerti
g]al sottoskrizzjoni, bejg] jew bdil lil:

(i) detenturi ta’ li`enza; jew

(ii) persuni li n-negozju ordinarju tag]hom jinvolvi
l-akkwist jew id-disponiment ta’ strumenti ta’ l-
istess xorta b]all-istrument jew l-istrumenti li
fiha tinvesti l-iskema jew l-arran[ament; jew

(iii) persuni li n-negozju ordinarju tag]hom jinvolvi
l-akkwist u d-disponiment ta’ proprjetà ta’ l-
istess xorta b]all-proprjetà, jew parti sostanzjali
tal-proprjetà, li fiha tinvesti l-iskema jew l-
arran[ament; jew

(iv) persuni li b’regolamenti ta]t dan l-Att ikunu
e\entati mill-]tie[a ta’ li`enza g]al servizzi ta’
investiment kemm-il darba l-iskema jew l-
arran[ament jinvesti fi strument jew proprjetà li
dwarhom dawk il-persuni jkunu e\entati;

Minkejja li dik l-iskema jew arran[ament ma jkollhomx il-
karatteristi`i mni\\la fil-paragrafu (a), u f’kull ka\ b]al dak, dik l-
iskema jew arran[ament g]andhom jitqiesu li huma skema ta’
investiment kollettiv;

"Stat Membru" tfisser Stat Membru tal-Komunitajiet Ewropej;

"Stat |EE" tfisser Stat li jkun parti kontraenti fil-ftehim dwar i\-
|ona Ekonomika Ewropea iffirmat f’Oporto fit-2 ta’ Mejju, 1992
kif emendat bil-Protokoll iffirmat fi Brussel fis-17 ta’ Marzu, 1993
u kif emendat b’attijiet sussegwenti;

"strument" tfisser kull strument, kuntratt jew jedd li jinsab fit-
Tieni Skeda u sew jekk ma]ru[ jew le f’Malta;

Kap. 345. "suq regolat" g]andha l-istess tifsir mog]ti lilha ta]t l-Att dwar
is-Swieq Finanzjarji";

Kap. 386.

"sussidjarja" g]andha l-istess tifsira b]al dik mog]tija lill-kelma
bl-artikolu 2 ta’ l-Att dwar il-Kumpanniji;

"unità " tfisser kull ]a[a li tirrappre\enta l-jeddijiet u l-interessi
tal-parte`ipanti fi skema ta’ investiment kollettiv.

(2) F’dan l-Att u fir-regolamenti kollha mag]mulin bis-sa]]a
tieg]u, fil-ka\ ta’ nuqqas ta’ qbil bejn it-test Ingli\ u t-test Malti,
jipprevali t-test Ingli\.

(3) L-g]an ta’ dan l-Att hu, f’parti minnu, sabiex jittrasponi u
jimplimenta d-disposizzjonijiet tad-Direttiva, u konsegwentement
dan l-Att u r-regolamenti adottati ta]tu g]andhom ji[u interpretati
u applikati skond hekk.

Awtorità 
kompetenti.
Mi\jud:
XVII. 2002.137.

2A. Il-Ministru jista’ b’Ordni fil-Gazzetta ja]tar korp biex ikun
l-awtorità kompetenti g]all-finijiet ta’ dan l-Att biex te\er`ita l-
funzjonijiet ta’ l-awtorità kompetenti ta]t dan l-Att u li twettaq
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dawk il-funzjonijiet l-o]ra li l-Ministru jista’ jidhirlu xieraq
relattivament g]all-operat ta’ dan l-Att.

}TI{IET G}ALL-}RU{ TA’ LI~ENZI

}tie[a ta’ licenza 
g]al servizzi ta’ 
investiment.
Emendat:
XVII. 2002.138.

3. (1) Ebda persuna m’g]andha tipprovdi, jew turi lilha
nnifisha li tipprovdi servizz ta’ investiment f’Malta jew minn Malta
kemm-il  darba ma jkollhix l i`enza va l ida g]al  servizzi  ta’
investiment.

(2) Ebda korp morali, korp mhux morali jew asso`jazzjoni
iffurmati skond jew li jkunu je\istu ta]t il-li[ijiet ta’ Malta, ma
jistg]u jipprovdu, jew juru lilhom infushom li jipprovdu, servizz
ta’ investiment fi jew minn pajji\, territorju jew post ie]or barra
minn Malta jekk ma jkollhomx fil-pussess tag]hom li`enza valida
g]al servizzi ta’ investiment.

(3) L-awtorità kompetenti tista’ b’avvi\ bil-miktub lil xi
persuna tidde`iedi li -

(a) servizz jaqa’ ta]t l-Ewwel Skeda meta ji[i provdut
dwar strument; jew

(b) strument, kuntratt jew jedd jaqa’ ta]t it-Tieni Skeda u
sew jekk ma]ru[ f’Malta u sew jekk le;

u bla ]sara g]al xi appell mag]mul ta]t l-artikolu 19 dwar dik il-
persuna, id-de`i\joni ta’ l-awtorità kompetenti kemm-il darba ma
ti[ix revokata mit-Tribunal tkun konklu\iva g]all-finijiet kollha ta’
dan l-Att.

}tie[a ta’ li`enza 
g]al skemi ta’ 
investiment 
kollettiv.

4. (1) Bla ]sara g]ad-disposizzjonijiet tas-subartikolu (3),
ebda skema ta’ investiment kollettiv m’g]andha to]ro[ jew to]loq
xi unitajiet jew tmexxi xi attività [ewwa Malta jew minn Malta
kemm-il darba ma jkunx hemm dwarha li`enza valida g]al skema
ta’ investiment kollettiv.

(2) Bla ]sara g]ad-disposizzjonijiet tas-subartikolu (3), ebda
skema ta’ investiment kollettiv iffurmata skond jew li tkun te\isti
bis-sa]]a tal-li[ijiet ta’ Malta m’g]andha to]ro[ jew to]loq xi
unitajiet jew tmexxi xi attività [ewwa pajji\ jew minn pajji\,
territorju jew post ie]or barra minn Malta, kemm-il darba ma jkunx
hemm dwar dik l-iskema li`enza valida g]al skema ta’ investiment
kollettiv.

(3) Ebda skema g]al investiment kollettiv ma tkun preklu\a
bid-disposizzjonijiet tas-subartikolu (1) milli to]ro[ jew to]loq
dawk l-unitajiet jew milli tie]u dawk il-passi li jistg]u jkunu
me]tie[a g]all-inkorporazzjoni jew, skond il-ka\, l-istabbiliment
ta’ l-iskema jew milli tie]u dawk il-passi li jistg]u jkunu me]tie[a
sabiex tkun \gurata l-awtorizzazzjoni ta’ l-iskema mill-awtorità
kompetenti.

APPLIKAZZJONI, G}OTI U T}ASSIR TA’ LI~ENZI

Applikazzjonijiet 
g]al li`enza. 

5. Applikazzjoni g]al li`enza g]andha ssir f’dik il-forma u
b’dak il-mod me]tie[ mill-awtorità kompetenti u g]andha wkoll -
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(a) ikun fiha jew ikollha mag]ha dak it-tag]rif u dawk il-
partikolaritajiet, b’\ieda ma’ dawk me]tie[a b’dan l-
artikolu, li l-awtorità kompetenti tista’ te]tie[, jew kif
jista’ jkun preskritt;

(b) tkun verifikata b’dak il-mod u sa dak il-limitu me]tie[
mill-awtorità kompetenti, jew kif jista’ jkun preskritt;

(`) ikollha l-indirizz f’Malta g]an-notifika lill-applikant
ta’ kull avvi\ jew dokument ie]or me]tie[ jew li hu
awtorizzat li jkun notifikat lilu b’dan l-Att jew ta]tu;

(d) fil-ka\ ta’ li`enza g]al servizzi ta’ investiment, ikollha
mag]ha programm ta’ attivitajiet li juri dawk il-
]wejje[ li jkunu me]tie[a mill-awtorità kompetenti li
jintwerew minn \mien g]al \mien;

(e) fil-ka\ ta’ li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv,
tispe`ifika x-xorta ta’ l-iskema ta’ l-investiment
kollettiv li jkun; u

(f) ikollha mag]ha dak id-dritt li jista’ jkun preskritt g]al
li`enza li dwarha tkun saret applikazzjoni.

Setg]a ta’ l-
awtorità 
kompetenti li 
ti`]ad jew tag]ti 
li`enzi.
Emendat:
XVII. 2002.139;
IV. 2003.174;
XX. 2007.62.

6. (1) L-awtorità kompetenti tista’ tag]ti jew ti`]ad li tag]ti
li`enza li dwarha tkun saret applikazzjoni skond dan l-Att: 

I\da l-awtorità kompetenti m’g]andhiex -

(a) (i) tag]ti li`enza g]al servizzi ta’ investiment
kemm-il darba ma tkunx sodisfatta li l-applikant
ikun persuna addattata u xierqa biex tipprovdi s-
servizzi ta’ investiment kon`ernati u li l-
applikant ikun se j]ares u josserva kull Regola
ta’ Servizzi ta’ Investiment u regolamenti
mag]mulin ta]t dan l-Att u applikabbli g]alih;

(ii) tag]ti li`enza ta’ servizzi ta’ investiment:

(a) meta l-applikant ikun korp mag]qud,
kemm-il darba dan ma jkollux l-uffi``ju
prin`ipali u l-uffi``ju re[istrat tieg]u
f’Malta;

(b) meta l-applikant ikun korp mag]qud li ma
jkollu ebda uffi``ju re[istrat ta]t il-li[i
nazzjonali tieg]u, kemm-il darba dan
ikollu l-uffi``ju prin`ipali tieg]u f’Malta;
jew

(`) meta l-applikant ma jkunx korp mag]qud
kemm-il darba l-uffi``ju prin`ipali ta’ l-
applikant ma jkunx f’Malta;

(b) tag]ti li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv
kemm-il darba ma tkunx sodisfatta li l-iskema ser tkun
taqbel f’kull dettal ma’ kull Regoli ta’ Servizzi ta’
Investiment u regolamenti mag]mulin ta]t dan l-Att u
applikabbli g]aliha u li d-diretturi, u l-uffi`jali tag]ha,
jew fil-ka\ ta’ trust, it-trustees tag]ha, ikunu persuni
addattati u xierqa biex iwettqu l-funzjonijiet me]tie[a
minnhom dwar l-iskema;
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(`) tag]ti li`enza lill-applikant kemm-il darba ma jkunux
[ew konsultati l-awtoritajiet regolatorji Ewropej
rilevanti fil-ka\ijiet imsemmija fl-artikolu 17¬.

(2) (a) Fl-g]oti ta’ li`enza l-awtorità kompetenti tista’
t a g ]m e l  i l - l i ` e n z a  s u [ [ e t t a  g ] a l  d aw k  i l -
kondizzjonijiet li  jidhrilha xierqa, u meta tkun tat
li`enza tista’, minn \mien g]al \mien, tibdel jew
tirrevoka kull kondizzjoni hekk imposta, jew timponi
kondizzjonijiet [odda.

(b) G]at-twettiq a]jar tad-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, l-
awtorità kompetenti tista’, minn \mien g]al \mien,
to]ro[ u tippubblika Regoli ta’ Servizzi ta’ Invstiment
li jkunu jorbtu lid-detenturi ta’ li`enza u lil o]rajn kif
jista’ ji[i spe`ifikat fihom. Dawk ir-Regoli ta’ Servizzi
t a ’  I n v s t imen t  j i s t g]u  j i s t a bb i l i x xu  ] t i [ i e t  u
kondizzjonijiet addizzjonali dwar l-attivitajiet ta’
detenturi ta’ li`enza, it-tmexxija tan-negozju tag]hom,
ir-relazzjonijiet tag]hom mal-klijenti, mal-pubbliku u
ma’ partijiet o]ra, ir-responsabbilitajiet tag]hom lejn
l-awtorità kompetenti, ]ti[iet dwar rapporti, ri\orsi
finanzjarji, il-]ti[iet ta’ adegwatezza ta’ kapital u
] t i [ i e t  r e l a t a t i ,  u  ku l l  ] a[a  o] ra  l i  l - aw to r i tà
kompetenti jidhirlha xierqa.

(3) Meta tkun qed tikkunsidra jekk tag]tix jew ti`]adx milli
tag]ti li`enza l-awtorità kompetenti g]andha, b’mod partikolari,
tikkunsidra -

(a) il-]arsien ta’ investituri u tal-pubbliku in [enerali;

(b) il-]arsien tar-reputazzjoni ta’ Malta meta jkunu
kunsidrati l-obbligi internazzjonali ta’ Malta;

(`) il-promozzjoni ta’ kompetizzjoni u g]a\la; u

(d) fil-ka\ ta’ li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv,
ir-riputazzjoni u kemm ikunu xierqa l-applikant u l-
partijiet l-o]ra li jkollhom x’jaqsmu ma’ l-iskema.

(4) Kull li`enza g]andha tispe`ifika s-servizz ta’ investiment li
d-detentur tag]ha jkun awtorizzat li jipprovdi jew, skond il-ka\, il-
klassi ta’ l-iskema ta’ l-investiment kollettiv li g]aliha tirreferi l-
li`enza.

(5) Bla ]sara g]all-[eneralità tas-subartikolu (2), il-
kundizzjonijiet li g]alihom li`enza tista’ tkun mag]mula su[[etta
mill-awtorità kompetenti jistg]u jkunu mag]mula applikabbli, jew
jista’ jkun preskritt li jkunu applikabbli, g]al -

(a) il-li`enzi kollha g]al servizzi ta’ investiment jew g]al
li`enzi kollha g]al skema ta’ investiment kollettiv,
skond il-ka\;

(b) `erti kategoriji ta’ li`enzi;

(`) il-li`enzi kollha li jkunu mog]tija lil `erti kategoriji ta’
detenturi;

(d) il-li`enzi kollha dwar servizzi jew skemi partikolari,
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skond il-ka\.

(6) Fi \mien sitt xhur mid-data tas-sottomissjoni ta’ formula ta’
applikazzjoni mimlija kif imiss flimkien mad-dokumentazzjoni
me]tie[a, l-awtorità kompetenti g]andha tinforma applikant bid-
de`i\joni tag]ha jekk tag]tix li`enza jew le.

(7) Kull ]tie[a f’dan l-Att li persuna g]andha tkun wa]da
addattata u xierqa sabiex twettaq `erti attivitajiet jew funzjonijiet
g]andha titfisser b]ala ]tie[a mhux biss li dik il-persuna tkun
wa]da addattata u xierqa sabiex twettaq dawk l-attivitajiet jew
funzjonijiet, i\da wkoll li kull azzjonist kwalifikanti jew membri,
direttur jew uffi`jal ta’ dik il-persuna, jew fil-ka\ ta’ trust, kull
trustee tag]ha, ikun persuna addattata u xierqa li twettaq dawk l-
attivitajiet jew funzjonijiet.

(8) (a) Meta jkunu je\istu rabtiet mill-qrib bejn applikant u xi
persuna o]ra, l-awtorità kompetenti g]andha:

(i) tag]ti biss li`enza jekk ikun jidhirlha li dawk ir-
rabtiet mill-qrib ma jfixkluhix milli te\er`ita
b’mod effettiv l-funzjonijiet ta’ sorveljanza
tag]ha; u

(ii) tirrifjuta li tag]ti dik il-li`enza jekk tikkunsidra
li l-li[ijiet, ir-regolamenti u d-dispo\izzjonijiet
amministrattivi ta’ xi pajji\ barra minn Malta li
jiggvernaw persuna wa]da jew i\jed li mieg]u l-
applikant ikollu rabtiet mill-qrib, jew l-infurzar
tag]hom, ifixklu l-e\er`izzju effettiv tal-
funzjonijiet ta’ sorveljanza tag]ha.

(b) L-awtorità kompetenti tista’ minn \mien g]al \mien,
bil-mezz ta’ Regoli ta’ Servizzi ta’ Invstiment ta]t dan
l-Att tiddefenixxi `-`irkostanzi fejn rabtiet mill-qrib
g]andhom jitqiesu li je\istu bejn \ew[ persuni jew
iktar.

(9) L-awtorità kompetenti g]andha tistabbilixxi re[istru tad-
detenturi kollha ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment. Dan ir-
re[istru, li g]andu jkun pubblikament disponibbli, g]andu wkoll
jindika s-servizzi li  g]ar-rigward tag]hom tkun in]ar[et kull
l i`enza ta’  servizzi  ta’  inves t iment  u  g]andu j i[ i  a[[ornat
regolarment.

Setg]a ta’ l-
awtorità 
kompetenti li 
t]assar jew 
tissospendi li`enzi.
Emendat:
XVII. 2002.140;
XX. 207.63.

7. (1) L-awtorità kompetenti tista’ f’kull \mien t]assar jew
tissospendi li`enza skond id-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att.

(2) Fil-ka\ ta’ li`enza g]al servizzi ta’ investiment, l-awtorità
kompetenti tista’ t]assar jew tissospendi li`enza -

(a) jekk tikkunsidra li d-detentur tag]ha ma jkunx persuna
addattata u xierqa biex tipprovdi s-servizz ta’
investiment li tkun awtorizzata tipprovdi; jew

(b) jekk tikkunsidra li d-detentur tag]ha ma jkunx
jissodisfa l-]ti[iet ta’, jew ikun kiser, xi wa]da mid-
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att jew ta’ xi Regoli ta’
Servizzi ta’ Investiment jew regolamenti mag]mula
bis-sa]]a tieg]u, jew ikun naqas li jissodisfa jew li
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j]ares xi obbligu jew kundizzjoni li hu jew il-li`enza
jkunu su[[etti g]alihom bis-sah]a ta’ dan l-Att jew
ta]tu; jew

(`) jekk l-awtorità kompetenti tkun ing]atat mid-detentur
tal-li`enza jew f’ismu tag]rif li jkun falz, mhux pre`i\
jew qarrieqi; jew

(d) jekk id-detentur tal-li`enza ma jkunx beda jipprovdi s-
servizz li jkun awtorizzat jipprovdi fi \mien provdut
fil-li`enza jew ikun waqaf milli jipprovdi dak is-
servizz; jew

(e) jekk tikkunsidra me]tie[ li l-li`enza tkun im]assra jew
sospi\a sabiex jit]arsu l-investituri u l-pubbliku in
[enerali, u r-reputazzjoni ta’ Malta meta jkunu
kunsidrati l-obbligi internazzjonali ta’ Malta; jew

(f) fuq it-talba tad-detentur tal-li`enza; jew

(g) f’xi `irkostanzi li ta]thom l-awtorità kompetenti
kienet tkun preklu\a milli to]ro[ il-li`enza ta]t dan l-
Att jew meta ta]t dan l-Att kien ikollha l-jedd tirrofta
l-g]oti ta’ dik il-li`enza; u

(h) jekk id-detentur ta’ li`enza jkun kiseb il-li`enza billi
jkun g]amel dikjarazzjonijiet foloz b’xi mod jew ie]or
irregolari.

(3) Fil-ka\ ta’ li`enza g]al skema ta’ investiment kollettiv, l-
awtorità kompetenti tista’ t]assar jew tissospendi li`enza -

(a) jekk tikkunsidra li d-diretturi, uffi`jali jew trustees ta’
l-iskema m’humiex addattata u xierqa biex iwettqu l-
funzjonijiet me]tie[a minnhom g]ar-rigward ta’ l-
iskema; jew

(b) jekk tikkunsidra li l-iskema li g]aliha tirreferi l-
li`enza ma tkunx tissodisfa l-]ti[iet ta’ xi
disposizzjoni ta’ dan l-Att jew ta’ xi Regoli ta’
Servizzi ta’ Investiment jew regolamenti mag]mula
bis-sa]]a tieg]u, jew ikun hemm ksur ta’ xi wa]da
minn dawk id-disposizzjonijiet, jew xi obbligu jew
kundizzjoni li g]alihom l-iskema jew il-li`enza ikunu
su[[etti bis-sa]]a ta’ dan l-Att jew ta]tu ma jkunux
[ew sodisfatti jew im]arsa; jew

(`) jekk ikun ing]ata tag]rif lill-awtorità kompetenti mill-
iskema jew f’isimha jew dwarha li jkun falz, mhux
pre`i\ jew qarrieqi; jew

(d) jekk l-iskema ma tkunx bdiet l-attivitajiet li tkun
awtorizzata tmexxi fi \mien provdut fil-li`enza jew
tkun waqfet milli tmexxi dawk l-attivitajiet; jew

(e) jekk tikkunsidra me]tie[ li t]assar jew tissospendi l-
li`enza sabiex jit]arsu l-investituri u l-pubbliku in
[enerali, u r-reputazzjoni ta’ Malta meta jkunu
kunsidrati l-obbligi internazzjonali ta’ Malta; jew

(f) fuq it-talba tal-manager jew tat-trustee jew tal-
kustodju ta’ l-iskema, jew ta’ l-ekwivalenti tag]hom.
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Avvi\ ta’ proposta 
ta’ `a]da, tibdil, 
t]assir jew 
sospensjoni ta’ 
li`enza.
Emendat:
XVII. 2002.141.

8. (1) Meta l-awtorità kompetenti jkollha l-]sieb -

(a) li tibdel xi kundizzjoni li g]aliha tkun su[[etta li`enza
jew li timponi kundizzjoni mag]ha; jew

(b) li ti`]ad applikazzjoni g]al li`enza jew li t]assar jew
tissospendi li`enza,

g]andha tag]ti lill-applikant jew, skond il-ka\, lid-detentur tal-
li`enza jew lil manager u t-trustee jew il-kustodju ta’ skema ta’
investiment kollettiv, jew lill-ekwivalenti tag]hom bil-miktub tal-
]sieb tag]ha li tag]mel hekk fejn tag]ti r-ra[unijiet g]ad-de`izjoni
li tkun bi ]siebha tie]u.

(2) Kull avvi\ mog]ti ta]t is-subartikolu (1) g]andu jg]id li
min jir`ievi l-avvi\ jista’, f’dak i\-\mien xieraq wara li jir`ievi n-
notifika kif jing]ad fl-avvi\ (li jkun \mien ta’ mhux inqas minn
tmienja u erbg]in sieg]a u mhux i\jed minn tletin jum), jag]mel
rappre\entazzjonijiet bil-miktub lill-awtorità kompetenti fejn jg]id
g]aliex m’g]andhiex tittie]ed id-de`i\joni proposta u l-awtorità
kompetenti g]andha tikkunsidra kull rappre\entazzjoni hekk
mag]mula qabel ma tasal g]al de`i\joni finali.

(3) L-awtorità kompetenti g]andha kemm jista’ jkun malajr
tinnotifika d-de`i\joni finali tag]ha bil-miktub lil kull wa]da mill-
persuni li lilhom g]andu jing]ata avvi\ ta]t is-subartikolu (1).

OBBLIGI TA’ DETENTURI TA’ LI~ENZA U TA’ O}RAJN

Tibdil fit-tag]rif; 
]las ta’ drittijiet.
Emendat:
XVII. 2002.142.

9. (1) Id-detentur ta’ li`enza g]al servizzi ta’ investiment u l-
manager ta’ skema ta’ investiment kollettiv li tkun ing]atat li`enza
ta]t dan l-Att, jew kull persuna o]ra li jkollha r-responsabbiltà
g]all-amministrazzjoni jew tmexxija ta’ kuljum ta’ skema b]al dik,
g]andhom jag]tu lill-awtorità kompetenti l-partikolaritajiet dwar
kull tibdil fit-tag]rif mog]ti ta]t dan l-Att malli dak id-detentur,
manager jew persuna isiru jafu b’dawk it-tibdiliet u g]andhom
jav\aw lill-awtorità kompetenti, fuq ba\i kontinwa, bit-tibdiliet jew
`irkostanzi li jitg]u jo]olqu rabtiet mill-qrib skond kif imfisser fl-
artikolu 6.

(2) Kull detentur ta’ li`enza g]andu j]allas lill-awtorità
kompetenti dak id-dritt kull tant \mien, u f ’dak i\-\mien, li jista’
minn \mien g]al \mien ikun preskritt.

Persuni li 
jipprovdu servizzi 
amministrattivi.
Mi\jud:
XVII. 2002.143.
Emendat:
XX. 2007.62;
XVII. 2009.4.

9A. (1) Kull persuna li f’Malta jew minn Malta tipprovdi, lil
detenturi ta’ li`enza f’Malta, jew lil persuni u skemi awtorizzati
ekwivalenti barra minn Malta, servizzi amministrattivi li minnhom
infushom ma jikkostitwux attività li te]tie[ li`enza ta]t dan l-Att,
ikunu me]tie[a li japplikaw g]al rikonoxximent mill-awtorità
kompetenti ta]t  dan l-art ikolu,  u ebda persuna ma g]andha
t ipprovd i  dawk is - serv izz i  kemm-i l  darba  ma tkunx  hekk
rikonoxxuta.

(2) L-awtorità kompetenti tista’ minn \mien g]al \mien,
to]ro[ Regoli ta’ Servizzi ta’ Invstiment li jistabbilixxu l-]ti[iet u
l-kondizzjonijiet g]all-g]oti ta’ rikonoxximent, li jipprovdu dwar
ir-rifjut ta’ rikonoxximent u dwar it-tibdil, t]assir u sorveljanza ta’
rikonoxximent u b’mod [enerali tirregola il-provediment ta’ dawk
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is-servizzi  amministrat t iv i.  Dawk ir-Regoli  ta’  Servizzi ta’
Invstiment jistg]u b’mod partikolari jipprovdu g]al kull ]a[a minn
dawn li [ejjin:

(i) jistabbilixxu liema attivitajiet jikkostitwixxu
servizzi amministrattivi g]all-finijiet ta’ dan l-
artikolu;

(ii) il-forma u l-kontenut ta’ l-applikazzjonijiet lill-
awtorità kompetenti g]al rikonoxximent;

(iii) id-drittijiet g]al applikazzjoni, annwali u o]rajn
li jit]allsu dwar rikonoxximent;

(iv) l-obbligu li ji[u provduti dokumentazzjoni u
informazzjoni o]ra lill-awtorità kompetenti;

(v) il-mi\uri li bihom l-awtorità kompetenti tkun
tista’ ti\gura t]aris minn amministraturi
rikonoxxuti, ta’ l-Att u tar-Regoli ta’ Servizzi ta’
Invstiment ma]ru[a ta]tu;

(vi) l-arran[amenti g]al bdil ta’ informazzjoni ma’
korpi regolatorji o]ra sew f’Malta kif ukoll barra
minn Malta;

(vii) jipprovdu g]ar-rikonoxximent re`iproku ta’
persuni rikonoxxuti b]ala li huma xierqa biex
jipprovdu dawk is-servizzi barra minn Malta;

(viii) li ji[u imposti pieni amministrattivi sa l-og]la
ammont ta’ ]amsa u erbgin elf euro (€45,000)
euro jew g]al sanzjonijiet amministrattivi o]ra
fil-ka\ ta’ xi ksur tad-dispo\izzjonijiet ta’ dan l-
artikolu jew tar-Regoli ta’ Servizzi ta’
Investiment li jkunu japplikaw jew ta’ xi
kondizzjoni marbutin ma’ `ertifikat ta’
rikonoxximent, meta jkun hemm;

(ix) b’mod [enerali g]al kull ]a[a li hi an`illari jew
konnessa ma’ dawn ta’ hawn fuq.

(3) Meta l-awtorità kompetenti tirrifjuta, tibdel, t]assar jew
tissospendi rikonoxximent ma]ru[ skond m’hemm f’dan l-artikolu
jew timponi piena amministrattiva skond m’hemm fir-Regoli ta’
Servizzi ta’ Investiment li japplikaw, jista’ jsir appell quddiem it-
Tribunal g]al Servizzi Finanzjarji u d-dispo\izzjonijiet tal-artikolu
19(3) g]andhom ikunu japplikaw g]al dak l-appell.

Parte`ipazzjoni 
f’detenturi ta’ 
li`enza ta’ servizzi 
ta’ investiment.
Emendat:
XVII. 2002.144.
Sostitwit:
XVII. 2009.5.

10. (1) Minkejja kull ma jista’ jinsab f’xi li[i o]ra, kull min
ja[ixxi bi ftehim (hawn i\jed ’il quddiem imsejja] f’dan l-Att b]ala
l-"akkwirent propost") u li jkun ]a de`i\joni jew li -

(a) jakkwista, direttament jew indirettament, kapital
azzjonarju kwalifikanti f’detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment;

(b) i\id, direttament jew indirettament, kapital azzjonarju
e\istenti li ma jkunx kapital azzjonarju kwalifikanti
hekk li jikka[una li jsir kapital azzjonarju kwalifikanti
f’detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment; jew
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(`) i\id aktar, direttament jew indirettament, dak il-kapital
azzjonarju kwalifikanti f’detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment li b]ala ri\ultat relattiv il-
proporzjon tal-jeddijiet ta’ votazzjoni jew tal-kapital
mi\mum ikun jil]aq jew je``edi g]oxrin fil-mija, tletin
fil-mija jew ]amsin fil-mija jew sabiex id-detentur ta’
li`enza ta’ servizzi ta’ investiment isir sussidjarju
tieg]u,

(hawn i\jed ’il quddiem imsejja] f ’dan l-Att b]ala l-"akkwist
propost"), g]andu jav\a lill-awtorità kompetenti bil-miktub b’kull
de`i\joni b]al dik, fejn jindika kemm se jkun il-kapital azzjonarju
ma]sub u jipprovdi kull informazzjoni rilevanti hekk kif u bil-mod
li l-awtorità kompetenti tista’ tkun te]tie[ skont ir-Regoli ta’
Servizzi ta’ Investiment, inklu\a l-forma li biha g]andha ssir
notifika b]al dik u l-kriterji adottati mill-awtorità kompetenti
sabiex ji[i stabbilit jekk dik il-persuna tkunx persuna xierqa u
idonea.

(2) Minkejja kull ma jista’ jinsab f’xi li[i o]ra, kull min ikun
]a de`i\joni jew li -

(a) jiddisponi, direttament jew indirettament, minn kapital
azzjonarju kwalifikanti f’detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment;

(b) inaqqas, direttament jew indirettament, il-kapital
azzjonarju kwalifikanti hekk li jikka[unah li jtemm
milli jibqa’ kapital azzjonarju kwalifikanti; jew

(`) inaqqas, direttament jew indirettament, kapital
azzjonarju kwalifikanti sabiex il-proporzjon tal-
jeddijiet ta’ votazzjoni jew tal-kapital mi\mum jin\el
g]al ta]t g]oxrin fil-mija, tletin fil-mija jew ]amsin
fil-mija jew biex hekk id-detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment itemm milli jibqa’ sussidjarju
tag]ha,

g]andu jav\a lill-awtorità kompetenti bil-miktub b’kull de`i\joni
b]al dik fejn jindika kemm se jkun il-kapital azzjonarju ma]sub u
jipprovdi kull informazzjoni rilevanti hekk kif u bil-mod li l-
awtorità kompetenti tista’ tkun te]tie[ skont Regoli ta’ Servizzi ta’
Investiment.

Kap. 345.

(3) Is-subartikoli (1) u (2) g]andhom ikunu japplikaw
irrispettivament minn jekk xi azzjonijiet rilevanti ikunux jew le
azzjonijiet elenkati f ’xi suq regolat fil-kuntest tat-tifsira ta’ l-Att
dwar is-Swieq Finanzjarji jew f’suq ekwivalenti li ma jkunx jinsab
fi Stat Membru jew fi Stat |EE.

(4) Detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment ikollu d-
dmir jinnotifika lill-awtorità kompetenti minnufih malli jsir jaf li xi
persuna tkun ]adet xi azzjoni stipulata fis-subartikolu (1) jew (2).

(5) Meta xi persuna jew xi detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’
investiment jie]u jew jidde`iedi li jie]u xi azzjoni stipulata fis-
subartikolu (1) jew (2) ming]ajr ma jav\a lill-awtorità kompetenti
jew jikseb l-approvazzjoni tag]ha skont l-artikolu 10A, allura,
ming]ajr pre[udizzju g]al kull piena o]ra li tista’ ti[i imposta ta]t
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dan l-Att, l-awtorità kompetenti jkollha s-setg]a li tag]mel ordni:

(a) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli jie]u jew ikompli
g]addej b’dak il-pass;

(b) li jiddikjara dak il-pass null u bla ebda effett;

(`) li jkun je]tie[ lil dik il-persuna jew detentur ta’
li`enza ta’ servizzi ta’ investiment jie]u dawk il-passi
li jistg]u jkunu me]tie[a sabiex ti[i ristawrata l-
po\izzjoni li kienet te\isti minnufih qabel ma jkun
ittie]ed dak il-pass;

(d) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli je\er`ita xi drittijiet li
pass b]al dak kien jag]tihom, li kieku kien wie]ed
le[ittimu, inklu\ id-dritt li jir`ievi xi ]las jew li
je\er`ita xi jeddijiet ta’ votazzjoni marbutin ma’ l-
azzjonijiet akkwistati;

(e) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli jie]u xi pass b]al dak
jew xi pass ie]or fil-kategoriji stipulati fis-subartikoli
(1) u (2).

(6) Ming]ajr pre[udizzju g]al kull dispo\izzjoni o]ra ta’ dan l-
Att, meta l-influwenza e\er`itata minn xi persuna li tkun qeg]da
takkwis t a  j ew  t ippropon i  l i  t akkwis t a  kap i t a l  azz jona r ju
kwalifikanti tkun topera, jew x’aktarx li topera, kontra t-tmexxija
tajba u prudenti ta’ detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment,
l-awtorità kompetenti tista’ to]ro[ avvi\ ta’ o[[ezzjoni u te\er`ita
xi wa]da mis-setg]at mog]tijin lilha ta]t dan l-Att biex itemmu dik
is-sitwazzjoni, inklu\a s-setg]a li to]ro[ Direttivi skont ma tista’
tqis li jkunu ra[onevoli u adatti fi`-`irkostanzi.

(7) Kopja ta’ avvi\ notifikat lill-persuna involuta skont
m’hemm fis-subartikolu (6) g]andha ti[i notifikata lill-kumpannija
li dawk l-ishma jkunu jappartjenu g]aliha.

(8) L-awtorità kompetenti tista’, permezz tar-Regoli ta’
Servizzi ta’ Investiment ma]ru[in ta]t dan l-Att,  tindika `-
`irkostanzi meta persuni g]andhom jitqiesu li "jkunu qeg]din
ja[ixxu bi ftehim".

Pro`edura ta’ 
valutazzjoni.
Mi\jud:
XVII. 2009.6.

10A. (1) L-awtorità kompetenti g]andha, minnufih u f’kull ka\
fi \mien jumejn tax-xog]ol wara li tasal in-notifika me]tie[a ta]t l-
artikolu 10(1), kif ukoll wara l-wasla sussegwenti li tista’ ssir tal-
informazzjoni msemmija fis-subartikolu (4), tag]ti ri`evuta tag]ha
bil-miktub lill-akkwirent propost.

(2) L-awtorità kompetenti jkollha massimu ta’ sittin jum tax-
xog]ol mid-data meta ting]ata ri`evuta bil-miktub dwar il-wasla
tan-notifika me]tie[a ta]t l-artikolu 10(1) u kull dokument me]tie[
mill-awtorità kompetenti li ji[i anness ma’ dik in-notifika (hawn
i\jed ’il quddiem f’dan l-Att imsejja] "i\-\mien ta’ valutazzjoni")
sabiex issir valutazzjoni abba\i ta’ dik l-informazzjoni skont ma
jista’ ji[i stabbilit bir-Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment ma]ru[a
g]al dan l-g]an.
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(3) L-awtorità kompetenti g]andha tg]arraf lill-akkwirent
propost bid-data meta jiskadi \-\mien ta’ valutazzjoni, u dan fil-
waqt li tkun qeg]da tag]ti r-ri`evuta.

(4) L-awtorità kompetenti tista’, matul i\-\mien ta’
valutazzjoni, jekk ikun me]tie[ u mhux i\jed tard mill-]amsin jum
tax-xog]ol ta’ dak il-perjodu, titlob kull informazzjoni ulterjuri li
tin]tie[ sabiex ti[i kompluta l-valutazzjoni. Dik it-talba g]andha
ssir bil-miktub u g]andha tispe`ifika kull informazzjoni addizjonali
me]tie[a.

(5) Matul i\-\mien bejn id-data meta ssir talba g]al
informazzjoni addizzjonali mill-awtorità kompetenti u l-wasla ta’
risposta g]aliha mill-akkwirent propost, i\-\mien ta’ valutazzjoni
g]andu jitwaqqaf. I\-\mien ta’ waqfien m’g]andux ikun ta’ i\jed
minn g]oxrin jum tax-xog]ol. Kull talba ulterjuri li ssir mill-
awtorità kompetenti sabiex l-informazzjoni ti[i kompluta jew
i``arata ikun fid-diskrezzjoni tag]ha i\da ma jkunx iwassal g]al
waqfien ta’ dak il-perjodu.

(6) L-awtorità kompetenti tista’ testendi l-waqfien imsemmi
fis-subartikolu (5) sa tletin jum tax-xog]ol jekk l-akkwirent
propost ikun:

(a) jinsab jew regolat f’pajji\i li ma jkunux Stati Membri
jew Stati |EE; jew

(b) persuna mhux so[[etta g]al supervi\joni ta]t:

(i) id-Direttiva;

(ii) id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’
Di`embru, 1985 dwar il-koordinazzjoni tal-
li[ijiet, regolamenti u dispo\izzjonijiet
amministrattivi li jirrelataw ma’ impri\i g]al
investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS);

(iii) id-Direttiva tal-Kunsill 92/49/KEE tat-18 ta’
{unju, 1992 dwar il-koordinazzjoni tal-li[ijiet,
regolamenti u dispo\izzjonijiet amministrattivi
li g]andhom x’jaqsmu ma’ l-assigurazzjoni
diretta barra minn assigurazzjoni fuq il-]ajja u li
temenda d-Direttivi 73/239/KEE u 88/357/KEE
(it-tielet Direttiva fuq l-assigurazzjoni mhux fuq
il-]ajja);

(iv) id-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-5 ta’ Novembru, 2002 li
tikkon`erna l-assigurazzjoni fuq il-]ajja;

(v) id-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru, 2005 dwar ir-
rijassigurazzjoni li temenda d-Direttivi tal-
Kunsill 73/239/KEE, 92/49/KEE kif ukoll id-
Direttivi 98/78/KE u 2002/83/KE; jew

(vi) id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-14 ta’ {unju, 2006 dwar il-bidu
u prosegwiment tal-kummer` ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu (recast).
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(7) L-awtorità kompetenti g]andha, malli titlesta l-valutazzjoni
msemmija fis-subartikolu (2) u mhux i\jed tard mid-data meta
jiskadi \-\mien ta’ valutazzjoni, to]ro[ avvi\:

(a) li bih tag]ti approvazzjoni bla ebda kondizzjoni g]all-
akkwist propost;

(b) li bih tag]ti approvazzjoni g]all-akkwist propost bla
]sara g]al dawk il-kondizzjonijiet li l-awtorità
kompetenti tista’ tqis li jkunu xierqa; jew

(`) li bih ti`]ad l-akkwist propost.

(8) Meta tkun qeg]da tag]mel il-valutazzjoni msemmija fis-
subartikolu (2), l-awtorità kompetenti m’g]andha la timponi xi
kondizzjoni minn qabel dwar il-livell ta’ kapital azzjonarju li
g]andu ji[i akkwi\it u lanqas te\amina l-akkwist propost skond il-
]ti[iet ekonomi`i tas-suq.

(9) L-awtorità kompetenti tista’ ti`]ad l-akkwist propost biss
jekk ikun hemm motivi ra[onevoli g]ala g]andu jsir dan abba\i tal-
kriterji stipulati fir-Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment msemmija
fl-artikolu 10(1) jew jekk l-informazzjoni provduta mill-akkwirent
propost ma tkunx kompluta.

(10) Jekk l-awtorità kompetenti tidde`iedi li ti`]ad l-akkwist
propost, hija g]andha, fi \mien jumejn tax-xog]ol, u mhux i\jed
mi\-\mien ta’ valutazzjoni, tg]arraf lill-akkwirent propost bil-
miktub fejn tispe`ifika r-ra[unijiet g]al dik id-de`i\joni.  L-
awtorità kompetenti tista’, sew fuq talba ta’ dak l-akkwirent
propost sew xort’o]ra, to]ro[ dikjarazzjoni pubblika fejn tindika
dawk ir-ra[unijiet.

(11) Jekk l-awtorità kompetenti ma ti`]adx l-akkwist propost
bil-miktub fi\-\mien ta’ valutazzjoni, dak l-akkwist propost g]andu
jitqies li jkun [ie approvat.

(12) Ming]ajr pre[udizzju g]ad-dispo\izzjonijiet ta’ l-artikolu
22, meta ji[i akkwistat kapital azzjonarju kwalifikanti f ’detentur
ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment minkejja r-rifjut ta’ l-
awtorità kompetenti,  l-e\er`izzju tal-jeddijiet ta’ votazzjoni
korrispondenti g]andu ji[i sospi\ u jekk jintefg]u xi voti bi ksur ta’
dan is-subartikolu, dawn ikunu nulli u bla effett.

(13) L-awtorità kompetenti tista’ tistabbilixxi l-itwal \mien biex
isir l-akkwist propost u ttawlu aktar meta tqis li dan l-g]emil ikun
adatt.

(14) Minkejja d-dispo\izzjonijiet tas-subartikoli (1) sa (6), meta
\ew[ proposti jew aktar biex ji[i akkwistat jew mi\jud xi kapital
azzjonarju kwalifikanti fl-istess detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’
investiment jkunu [ew notifikati lill-awtorità kompetenti, din l-
a]]ar awtorità g]andha tittratta lill-akkwirenti proposti b’mod
mhux diskriminatorju.
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Koperazzjoni ma’ 
awtoritajiet 
regolatorji Ewropej 
u ma’ awtoritajiet 
regolatorji barranin 
fil-ka\ ta’ akkwisti.
Mi\jud:
XVIII. 2009.7.

10B. (1) L-awtorità kompetenti g]andha tikkopera
b’konsultazzjoni s]i]a mal-Awtorità regolatorja Ewropea jew ma’
awtoritajiet regolatorji barranin meta tkun qeg]da tag]mel il-
valutazzjoni msemmija fl-artikolu 10A(2) jekk l-akkwirent propost
ikun jaqa’ ta]t xi kategorija minn dawn li [ejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu, impri\a ta’ l-assigurazzjoni fuq
il-]ajja, impri\a ta’ l-assigurazzjoni, impri\a tar-
rijassigurazzjoni, kumpannija ta’ investiment jew
kumpannija tal-mani[[ar UCITS li tkun awtorizzata fi
Stat Membru ie]or jew fi Stat |EE jew f’settur li ma
jkunx dak fejn ikun qieg]ed ji[i propost l-akkwist;

(b) l-impri\a li jkollha kontroll ta’ istituzzjoni ta’ kreditu,
impri\a tal-assigurazzjoni fuq il-]ajja, impri\a tal-
assigurazzjoni, impri\a tar-rijassigurazzjoni,
kumpannija ta’ investiment jew kumpannija tal-
mani[[ar UCITS li tkun awtorizzata fi Stat Membru
ie]or jew fi Stat |EE jew f’settur li ma jkunx dak fejn
ikun qieg]ed ji[i propost l-akkwist; jew

(`) persuna li tkun tikkontrolla istituzzjoni ta’ kreditu,
impri\a tal-assigurazzjoni fuq il-]ajja, impri\a ta’ l-
assigurazzjoni, impri\a tar-rijassigurazzjoni,
kumpannija ta’ investiment jew kumpannija tal-
mani[[ar UCITS li tkun awtorizzata fi Stat Membru
ie]or jew fi Stat |EE jew f’settur li ma jkunx dak fejn
ikun qieg]ed ji[i propost l-akkwist.

(2) L-awtorità kompetenti g]andha, ming]ajr dewmien \ejjed,
tipprovdi kull informazzjoni li tkun essenzjali jew rilevanti g]all-
valutazzjoni msemmija fl-artikolu 10A(2) lill-Awtorità regolatorja
Ewropea jew lill-awtorità regolatorja barranija li tkun qeg]da titlob
dik l-informazzjoni. Meta ssir dik it-talba, l-awtorità kompetenti
g]andha tikkomunika l ill -Awtorità regolatorja Ewropea jew
awtorità regolatorja barranija kull informazzjoni rilevanti u
g]andha tikkomunika b’inizjattiva tag]ha stess kull informazzjoni
essenzjali. De`i\joni mill-awtorità kompetenti skond l-artikolu 10A
g]andha tindika kull fehma jew ri\erva espressa mill-Awtorità
regolatorja Ewropea jew awtorità regolatorja barranija li tkun
responsabbli g]all-akkwirent propost.

Amalgamazzjo-
nijiet, 
rikostruzzjonijiet, 
qsim u tibdiliet fil-
kapital azzjonarju 
jew jeddijiet ta’ 
votazzjoni.
Mi\jud:
XVII. 2009.8.

10~. (1) Minkejja kull ma jista’ jinsab f’xi li[i o]ra, u
ming]ajr pre[udizzju g]all-artikolu 10(1) u (2), ikun me]tie[ il-
kunsens ta’ l-awtorità kompetenti mog]ti bil-miktub qabel ma
detentur  ta ’ l i`enza ta’  servizzi  ta’  invest iment  ikun j is ta’
le[ittimament:

(a) ibig] jew jiddisponi min-negozju tieg]u jew minn xi
parti sinifikanti tieg]u;

(b) jamalgama ma’ xi kumpannija o]ra, sew jekk ikollha
li`enza ta]t dan l-Att sew jekk ma jkollhiex;

(`) jag]mel xi rikostruzzjoni jew qsim; jew

(d) i\id jew inaqqas il-kapital azzjonarju nominali jew
ma]ru[ tieg]u jew jag]mel xi bidla materjali fil-
jeddijiet ta’ votazzjoni.
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(2) Ikun id-dmir tad-diretturi u l-azzjonisti kwalifikanti kollha
ta’ detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment li jinnotifikaw
lill-awtorità kompetenti minnufih bil-miktub, malli jsiru jafu li dak
id-detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment ikun bi ]siebu
jie]u xi azzjoni minn dawk stipulati fis-subartikolu (1).

(3) Fi \mien tliet xhur minn meta tasal dik in-notifika jew minn
meta tasal dik l-informazzjoni li l-awtorità kompetenti tkun tista’
le[ittimament te]tie[, skont liema tkun l-i\jed tardiva, l-awtorità
kompetenti g]andha to]ro[ avvi\ -

(a) li bih tag]ti kunsens bla ebda kondizzjoni g]all-g]emil
ta’ dak il-pass;

(b) li bih tag]ti l-kunsens g]all-g]emil ta’ dak il-pass bla
]sara g]al dawk il-kondizzjonijiet li l-awtorità
kompetenti tista’ tqis li jkunu xierqa; jew

(`) li bih ti`]ad il-kunsens g]all-g]emil ta’ dak il-pass,

u jekk hija ti`]ad milli tag]ti kunsens, hija g]andha tg]arraf lill-
persuna jew lid-detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment
involut bil-miktub bir-ra[uni ta`-`a]da tag]ha.

(4) Meta xi persuna jew xi detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’
investiment jie]u jew jidde`iedi li  jie]u xi pass stipulat fis-
subart ikolu  (1) ming]ajr  ma jiksbu l-kunsens ta’ l-awtori tà
kompetenti, allura, ming]ajr pre[udizzju g]al kull piena o]ra li
tista’ ti[i imposta ta]t dan l-Att, l-awtorità kompetenti jkollha s-
setg]a li tag]mel ordni:

(a) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli jie]u jew ikompli
g]addej b’dak il-pass;

(b) li jiddikjara dak il-pass null u bla ebda effett;

(`) li jkun je]tie[ lil dik il-persuna jew detentur ta’
li`enza ta’ servizz ta’ investiment jie]u dawk il-passi
li jistg]u jkunu me]tie[a sabiex ti[i ristawrata l-
po\izzjoni li kienet te\isti minnufih qabel ma jkun
ittie]ed dak il-pass;

(d) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli je\er`ita xi drittijiet li
pass b]al dak kien jag]tihom, li kieku kien wie]ed
le[ittimu, inklu\ id-dritt li jir`ievu xi ]las jew li
je\er`itaw xi jeddijiet ta’ votazzjoni marbutin ma’ l-
azzjonijiet akkwistati;

(e) li j\omm lil dik il-persuna jew detentur ta’ li`enza ta’
servizzi ta’ investiment milli jie]u xi pass b]al dak
jew xi pass ie]or fil-kategoriji stipulati fis-subartikolu
(1).

Prospett u reklamar 
g]al investimenti.
Sostitwit:
XVII. 2002.145.
Emendat:
XX. 2007.62.

11. (1)(a) Ebda skema ta’ investiment kollettiv, li`enzjata jew le,
ma g]andha to]ro[ jew i[[ieg]el li jin]are[ prospett
f ’Malta jew minn Malta kemm-il darba l-prospett ma
jkunx approvat mill-awtorità kompetenti.

(b)  Ebda persuna, barra minn detenturi ta’ li`enza, ma
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g]andhom jo]or[u jew i[ieg]lu li jin]are[ reklam
g]al investiment f’Malta, kemm-il darba l-kontenut ma
jkunx approvat minn detentur ta’ li`enza.

(2) L-awtorità kompetenti tista’, minn \mien g]al \mien,
to]ro[ dawk ir-Regoli ta’ Servizzi ta’ Invstiment jew direttivi lil
detenturi  ta’ l i`enza kif ,  j idhirlha xieraq sabiex t istabil ixxi
standards minimi u ]ti[iet li  g]andhom ikunu m]arsa minn
detenturi ta’ li`enza meta jo]or[u jew japprovaw reklami dwar
investiment jew meta jo]or[u prospett skond is-subartikolu (2).
Dawk ir-Regoli ta’ Servizzi ta’ Invstiment jew direttivi jistg]u
wkoll jinkludu disposizzjonijiet g]al dawk l-e\enzjonijiet jew
kondizzjonijiet skond kif ikun spe`ifikat fihom u jistg]u jag]mlu
disposizzjonij ie t differenti  g]al ka\ij ie t differenti  jew g]al
klass i j ie t  ta ’  ka\ i j ie t  d i ffe rent i ,  t a] t  dawk i l -pa t t i j ie t  u  l -
kundizzjonijiet li jistg]u ji[u preskritti.

(3) L-awtorità kompetenti tista’ timponi dawk il-
kondizzjonijiet, limitazzjonijiet u restrizzjonijiet fuq detentur ta’
li`enza dwar il-]ru[ u l-approvazzjoni ta’ reklami ta’ investimenti,
hekk kif jidhrilha xieraq.

SETG}AT REGOLATORJI U INVESTIGATTIVI

Setg]a tal-Ministru 
li jag]mel 
regolamenti. 
Emendat:
XXV. 1995.432;
XVII. 2002.146;
IV. 2003.175;
XIII. 2004.79;
XII. 2006.62;
XX. 2007.64;
A.L. 425 ta’ l-
2007.

12. (1) Il-Ministru, li ja[ixxi fuq il-parir ta’ l-awtorità
kompetenti, jista’ jag]mel regolamenti biex jag]tu effett a]jar lid-
disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, u ming]ajr ebda pre[udizzju g]all-
[enera l i tà t a ’  dak  hawn qabe l  imsemmi  j i s ta ’ ,  b ’dawk i r-
regolamenti, b’mod partikolari, jag]mel kull ]a[a minn dawn li
[ejjin:

(a) jemenda t-tifsira ta’ "skema g]al investiment kollettiv"
li tinsab fl-artikolu 2, kif ukoll it-tifsira ta’ "servizz ta’
investiment" li tinsab fl-artikolu 2 u l-Ewwel u t-Tieni
Skeda;

(b) jirregola servizzi ta’ investiment u skemi ta’
investiment kollettiv, kif ukoll servizzi provduti u
attivitajiet li jitmexxew b’konnessjoni jew in
relazzjoni mag]hom; jipprovdi g]al kull ]a[a kif
jidhirlu xieraq, inklu\ il-]olqien u l-e\er`izzju ta’
jeddijiet mill-pubbliku jew g]all-benefi``ju tal-
pubbliku, l-impo\izzjoni ta’ dmirijiet u obbligi fuq
detenturi ta’ li`enza jew persuni responsabbli g]at-
tmexxija jew amministrazzjoni tag]ha u r-
regolamentazzjoni ta’ kull dritt u, jew kull ]las ie]or
impost direttament jew indirettament fuq l-investituri;
jipprovdi g]a\-\amma fis-sigurtà u l-kustodja tal-
proprjetà ta’ skemi ta’ investiment kollettiv u g]all-
]tie[a li jin]atar kustodju, u jippreskrivi u jirregola bl-
aktar mod estensiv il-funzjonijiet, id-dmirijiet, ir-
responsabbiltajiet u l-obbligi tal-kustodju, jistabbilixxi
l-kwalifiki u kriterji o]ra ta’ eli[ibilità me]tie[a biex
wie]ed ja[ixxi ta’ kustodju, mag]duda kwalifiki ta’
residenza; jipprovdi g]at-t]aris tal-proprjetà ta’ l-
iskemi fil-ka\ ta’ insolvenza tal-kustodju, u g]all-fini
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ta’ dan il-paragrafu "kustodju" tinkludi sotto kustodju;
je]tie[ li jin\ammu records, dwar it-transazzjonijiet u
l-qag]da finanzjarja ta’ skemi ta’ investiment kollettiv
u g]all-ispezzjoni ta’ dawk ir-records, u jippreskrivi
]ti[iet li jsiru rapporti w kxif, mag]duda t-t]ejjija ta’
rapporti kull tant \mien dwar l-iskemi w l-g]oti ta’
dawk ir-rapporti lill-azzjonisti, detenturi ta’ unitajiet
jew parte`ipanti o]ra fl-imsemmija skemi w lil o]rajn;
u jipprovdi dwar ir-regolamentazzjoni ta’
`irkolazzjoni libera ta’ unitajiet ta’ skemi ta’
investiment kollettiv u jirregola lill-kumpanniji li
jimmani[[jaw skemi b]al dawk;

(`) jistabbilixxi skemi jew arran[amenti o]ra g]all-
kumpens ta’ investituri f’ka\ijiet fejn detenturi ta’
li`enza jew xi kategoriji tag]hom kif jista’ ji[i
spe`ifikat, ma jkunux jistg]u jissodisfaw l-obbligi
tag]hom lejn investituri jew talbiet dwar xi dejn li
jkun sar minnhom b’konnessjoni ma’ xi attività li
dwarha jkunu li`enzjati u biex jirregola l-
amministrazzjoni u l-finanzjament ta’ kull skema jew
arran[amenti b]al dawk u, l-kontribuzzjonijiet jew il-
[bir li g]andhom jit]allsu fihom, biex ikunu stabbiliti
l-livelli minimi u massimi ta’ kumpens li jit]allsu
ta]thom u jista’ ta]t dawk l-iskemi u arran[amenti
jiddistingwi bejn klassijiet differenti ta’ investituri u,
jeskludi `erti klassijiet minn kumpens, u biex
jipprovdi g]ar-regolamentazzjoni ta’ u g]al kull aspett
li g]andhom x’jaqsmu ma’ dawk l-iskemi u
arran[amenti u jista’ wkoll jipprovdi li dawk l-iskemi
jew arran[amenti kif jistg]u ji[u preskritti jkollhom
personalità legali distinta minn dik tal-kontributuri
tag]hom u ta’ l-awtorità kompetenti u jipprovdi g]ar-
rappre\entanza [uridika u legali tag]hom; u dawn l-
iskemi g]andhom ikunu e\enti mill-]las ta’ taxxa fuq
l-income mid-data li dawn l-iskemi jid]lu fis-se]];

(d) ifassal il-kriterji sabiex ji[i determinat jekk kontroll
huwiex wie]ed mhux dirett g]all-g]anijiet li ji[i
stabbilit jekk ikunx hemm azzjonar kwalifikanti;

(e) jirregola l-promozzjoni jew il-bejg] minn persuna jew
f’isimha, u b’kull mezz, ta’ servizz ta’ investiment jew
ta’ skema ta’ investiment kollettiv jew ta’ kull
strument, inklu\i l-kriterji u l-pro`eduri g]all-g]oti
jew ir-rifjut ta’ kunsens mill-awtorità kompetenti bis-
sa]]a tad-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 11;

(f) jemenda d-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 18 dwar i`-
`irkostanzi meta l-udituri jkunu obbligati
jikkomunikaw xi tag]rif lill-awtorità kompetenti,
jippreskrivi regolamenti dwar dak li l-udituri jistg]u
jikxfu bis-sa]]a ta’ l-artikolu 18 tag]rif li jkollhom, u
jistabbilixxi pro`eduri ta’ sorveljanza u ta’ dixxiplina
g]al udituri g]ar-rigward ta’ dmirijiethom skond id-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 18;
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(g) jirregola l-g]emil, l-approvazzjoni, il-pubblikazzjoni u
d-distribuzzjoni f’Malta ta’ prospetti dwar l-offerta ta’
titoli trasferibbli awtorizzati jew xort’o]ra approvati,
f’pajji\ jew f’pajji\i barra minn Malta u li jipprovdi
g]ar-rikonoxximent ta’ dawk il-prospetti meta jitqiesu
l-obbligi internazzjonali ta’ Malta;

(h) jipprovdi g]al u jirregola l-]las minn xi persuna, korp
jew skema, skond il-ka\, ta’ drittijiet ta’ li`enza jew
drittijiet o]ra u dawk il-]lasijiet l-o]ra li jit]allsu lill-
awtorità kompetenti dwar kull ]a[a li g]aliha hemm
provdut b’dan l-Att jew ta]tu jew b’xi regolamenti
mag]mula ta]t dan l-artikolu, kif jista’ ji[i preskritt;

(i) je\enta lil kull persuna, servizz, strument, skema ta’
investiment kollettiv jew reklam minn xi wa]da jew
iktar minn wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att
su[[ett g]al dawk il-varjazzjonijiet, \idiet,
adattamenti u modifikazzjonijiet li jistg]u jkunu
preskritti u su[[ett g]al dawk il-kondizzjonijiet jew
]ti[iet o]ra, mag]duda forom o]ra ta’ awtorizzazzjoni
u pro`eduri dwar notifika li jistg]u jkunu preskritti;

(j) jittrasponi l-]ti[iet tad-Direttiva 2002/87/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Di`embru
2002 dwar is-sorveljanza ta’ istituzzjonijiet ta’ krediti,
impri\i ta’ l-assigurazzjoni u impri\i ta’ investiment
f’conglomerate finanzjarja, kif applikabbli g]al
detentur ta’ li`enza, kif emendata minn \mien g]al
\mien, u inklu\a kull mi\ura ta’ implimentazzjoni
ma]ru[a ta]tha;

(k) jittrasponi, jimplimenta u jag]ti effett lid-
disposizzjonijiet u ]ti[iet tad-Direttiva;

(l) jistabbilixxi ]ti[iet ta’ ri\orsi finanzjarji g]al detenturi
ta’ li`enza u jittrasponi, jimplimenta u jag]ti effett lid-
disposizzjonijiet tad-Direttiva 2006/49/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ l-14 ta’ {unju
2006 fuq l-adegwatezza ta’ kapital ta’ ditti ta’
investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu (recast),
skond ma tista’ ti[i emendata minn \mien g]al \mien,
u inklu\a kull mi\ura ta’ implimentazzjoni ma]ru[a
ta]tha;

(m) tipprovdi dwar ir-rappurtar u ]ti[iet u kondizzjonijiet
o]ra li persuna li tkun qeg]da topera fa`ilità ta’
negozju multilaterali g]andha tissodisfa, fuq ba\i
dejjem g]addejja u li tkompli u li jistabbilixxi `-
`irkostanzi u l-mod kif il-]ti[iet u l-kondizzjonijiet
jistg]u jkun varjati, sospi\i jew revokati, u li
jittrasponi l-]ti[iet tad-Direttiva fuqhom;

(n) jippreskrivi kull ]a[a li g]andha jew li tista’ tkun
preskritta;

(o) jipprovdi g]al kull ]a[a li hi in`identali jew konnessa
ma’ dak imsemmi qabel.
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(2)(A) Regolamenti mag]mula ta]t dan l-artikolu jistg]u wkoll
jipprovdu sabiex persuna li tkun da]let, jew offriet li tid]ol fi
ftehim g]al investiment mad-detentur ta’ li`enza, tkun tista’ t]assar
il-ftehim jew tirtira l-offerta f’dak i\-\mien u b’dak il-mod li jista’
ji[i preskritt, u b’mod partikolari, i\da bla ]sara g]all-[eneralità
ta’ dak li ntqal qabel, jistg]u jipprovdu -

(a) g]all-]tie[a ta’ notifika ta’ avvi\ dwar id-drittijiet li
jistg]u ji[u e\er`itati ta]t ir-regolamenti;

(b) g]ar-radd lura ta’ proprjetà u biex isiru jew jin[abru
lura ]lasijiet meta dawk id-drittijiet ikunu e\er`itati;

(`) g]al dawk il-]wejje[ l-o]ra li huma in`identali jew
konnessi ma’ dak li ntqal qabel.

Kap. 16.

(2)(B) Regolamenti mag]mula ta]t dan l-artikolu jistg]u jkunu
j ipprovdu g]a t - twaqqi f  ta ’  fondi  komuni  g]a l l - f in i j ie t  ta’
inves t iment  f i l -g]amla ta ’  skema ta’  inves t iment  kollet t iv
b’kuntratt jew b’xi aran[ament ie]or bil-miktub u dawk il-fondi
j is tg]u j i[u e\entat i  mil l -applikazzjoni  ta’  x i  ar t ikolu  jew
disposizzjoni tal-Kodi`i ~ivili ta]t it-Titolu V tal-Parti I tat-Tieni
Ktieb b’dawk il-modifiki u tibdiliet li jistg]u ji[u stabbiliti.

(3) Regolamenti mag]mula ta]t dan l-artikolu jistg]u jsiru
su[[etti g]al dawk l-e\enzjonijiet jew kondizzjonijiet li jistg]u
jkunu spe`ifikati fihom, jistg]u jipprovdu b’mod differenti g]al
ka\ijiet differenti, `irkostanzi jew g]anijiet differenti u jistg]u
jag]tu lill-awtorità kompetenti dawk is-setg]at biex jaddattaw ir-
regolamenti kif jista’ jkun spe`ifikat.

(4) Meta jkunu n]ar[u regolamenti skond dan l-artikolu, l-
awtor i tà kompe ten t i  t i s t a ’  t o]ro[  Regol i  t a ’  Serv izz i  t a ’
Investiment fil-kuntest tat-tifsir ta’ l-artikolu 6 sabiex ikunu jistg]u
jitwettqu bl-a]jar mod u ji[u implimentati a]jar id-disposizzjonijiet
tar-regolamenti.

(5) Regolamenti mag]mula ta]t dan l-artikolu jistg]u jimponu
pieni jew penalitajiet o]ra dwar kull ksur jew nuqqas ta’ t]aris ta’
mhux iktar minn multa ta’ tlieta u disg]in elf u mija u erbg]a u
sebg]in euro u  erbg]a  u  disg]in `ente\mu  (93,174.94)  jew
pri[unerija g]al \mien ta’ mhux i\jed minn sena, jew dik il-multa u
pri[unerija flimkien.

(6) L-e\er`izzju ta’ xi poteri assenjati ta]t dan l-artikolu
g]andhom ikunu su[[etti  g]al kull obbligazzjoni jew dritt  l i
jori[ina mir-rabitet internazzjonali li g]andha Malta.

Setg]a ta’ l-
awtorità 
kompetenti li titlob 
tag]rif.
Emendat:
XVII. 2002.147;
XX. 2007.65.

13. (1) L-awtorità kompetenti tista’, b’avvi\ bil-miktub,
te]tie[ -

(i) lil kull persuna li tkun qieg]da tipprovdi jew li
kienet tipprovdi, jew li tidher li tkun jew li
kienet qed tipprovdi, servizz ta’ investiment;
jew

(ii) skema ta’ investiment kollettiv; jew

(iii) lil kull persuna li tkun qieg]da tmexxi jew li
kienet qeg]da tmexxi, jew li tidher li tkun jew li
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kienet qed tmexxi, attivitajiet dwar skema b]al
dik; jew

(iv) lil kull persuna li tkun ]ar[et, jew li tidher li
tkun ]ar[et reklam skond ma hemm fid-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 11(1); jew

(v) lil kull persuna o]ra li tkun tidher li g]andha
tag]rif siewi,

li tag]mel dan li [ej jew xi wa]da minnhom:

(a) li tag]ti lill-awtorità kompetenti f’dak i\-\mien u post
u f’dik il-forma li tista’ tispe`ifika, inklu\a s-setg]a li
te]tie[ records tat-telefon e\istenti u tat-traffiku ta’
data e\istenti, dak it-tag]rif u dokumentazzjoni li
tista’ te]tie[ dwar xi servizz, skema jew reklam hekk
kif intqal qabel, jew dwar xi persuna li mag]ha d-
detentur ta’ li`enza jkollu rabtiet mill-qrib skond kif
imfisser fl-artikolu 6;

(b) li tag]ti lill-awtorità kompetenti kull tag]rif jew
dokumentazzjoni kif imsemmija verifikati b’dak il-
mod li jista’ jkun spe`ifikat;

(`) li tidher quddiem l-awtorità kompetenti, jew quddiem
persuna ma]tura minnha, f’dak i\-\mien u post li tista’
tispe`ifika, biex twie[eb mistoqsijiet u tag]ti tag]rif u
dokumentazzjoni dwar kull servizz, jew skema jew
reklam kif intqal qabel.

(2) L-awtorità kompetenti tista’ tag]mel kopji ta’ kull
dokumenti mog]tija jew provduti ta]t dan l-artikolu.

(3) Meta l-persuna me]tie[a li tag]ti tag]rif jew
dokumentazzjoni ta]t dan l-artikolu ma jkollhiex it-tag]rif jew id-
dokumentazzjoni  r i levant i ,  d in  g]andha tg]id l i l l -awtori tà
kompetenti fejn, skond l-a]jar tag]rif li jkollha, dak it-tag]rif jew
dik id-dokumentazzjoni tkun, u l-awtorità kompetenti tista’ te]tie[
lil kull persuna, sew jekk indikata kif intqal qabel sew jekk le, li fil-
fehma tag]ha jkollha fil-pussess tag]ha dak it-tag]rif jew dik id-
dokumentazzjoni biex tag]tihielha.

(4) Dikjarazzjoni mag]mula u dokumentazzjoni provduta
skond xi wa]da mill-]ti[iet ta]t dan l-artikolu jistg]u jin[iebu
b]ala prova kontra l-persuna li tag]mel id-dikjarazzjoni jew li
tipprovdi d-dokumentazzjoni kif  ukoll kontra kull persuna li
g]aliha jirreferu.

Kap. 9

(5) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu m’g]andhomx
japplikaw g]al tag]rif jew dokumentazzjoni li huma privile[[ati
skond id-disposizz jonij ie t  ta’  l -a r t iko lu  642(1)  ta l-Kodi` i
Kriminali.

(6) Is-setg]a li jen]tie[ li jin[iebu dokumenti bis-sa]]a tad-
disposizz jonij ie t  ta’  dan l -ar t ikolu  g]andha tkun ming]ajr
pre[udizzju g]al kull rahan jew privile[[ li xi ]add jista’ jkollu
g]ar-rigward ta’ dawk id-dokumenti.

(7) Meta l-awtorità kompetenti tkun ]atret persuna ta]t is-
subartikolu (1)(`), dik il-persuna jkollha, sabiex taqdi l-funzjonijiet
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tag]ha skond il-]atra tag]ha, dawk is-setg]at kollha mog]tija lill-
awtorità kompetenti b’dan l-artikolu u jekk dik il-persuna te]tie[ xi
]a[a dik il-]tie[a titqies li tkun saret u li jkollha l-istess sa]]a u
effett b]al ]tie[a ta’ l-awtorità kompetenti.

(8) Bla ]sara g]ad-disposizzjonijiet l-o]ra ta’ dan l-artikolu,
detentur ta’ li`enza jista’ jkun me]tie[ li jissottometti lill-Bank
~entrali ta’ Malta dik l-informazzjoni li  l-Bank jista’ b’mod
ra[onevoli je]tie[ g]at-twettiq tad-dmirijiet tieg]u ta]t l-Att dwar
il-Bank ~entrali ta’ Malta.

}atra ta’ spetturi.
Emendat:
XX. 2007.66.

14. (1) L-awtorità kompetenti tista’, kull meta jidhrilha
me]tie[ jew xieraq, ta]tar spettur jew spetturi biex jist]arr[u u
jirrapportaw dwar l-affarijiet ta’ kull persuna jew skema msemmija
fil-paragrafi ta’ l-artikolu 13(1)(i) sa (iv).

(2) Spettur ma]tur ta]t is-subartikolu (1) -

(a) jista’ wkoll, jekk jidhirlu me]tie[ jew xieraq g]all-
finijiet ta’ dak l-ist]arri[, jist]arre[ l-affarijiet ta’
persuna jew skema msemmija fis-subartikolu (1);

(b) ikollu u jkun jista’ je\er`ita s-setg]at kollha mog]tija
lill-awtorità kompetenti bl-artikolu 13, u kull ]a[a li
je]tie[ titqies li tkun u jkollha l-istess sa]]a u effett
b]al ]tie[a ta’ l-awtorità kompetenti;

(`) jista’, u jekk hekk ordnat mill-awtorità kompetenti
g]andu, jag]mel rapporti interim u fuq il-konklu\joni
ta’ l-ist]arri[ tieg]u jag]mel rapport finali lill-
imsemmija awtorità.

(3) L-awtorità kompetenti jkollha s-setg]a tordna li l-ispejje\
kollha ta’ investigazzjoni, u li g]andhom x’jaqsmu mag]ha, li ssir
bis-sa]]a ta’ dan l-artikolu g]andhom jit]allsu mill-persuni jew
mill-iskema involuti.

(4) G]all-finijiet ta’ dan l-artikolu spetturi jistg]u jinkludu
avukat, persuna awtorizzata li te\er`ita l-professjoni ta’ accountant
jew awditur skond l-Att dwar il-Professjoni ta’ l-Accountancy, jew
persuna kkunsidrata mill-awtorità kompetenti b]ala li g]andha
esperjenza idonea biex te\er`ita dik il-funzjoni.

Setg]a li jin]ar[u 
direttivi.
Emendat:
XVII. 2002.148;
XX. 2007.67.

15. (1) Bla ]sara g]al xi wa]da mis-setg]at mog]tija lilha bl-
artikoli 13 u l4 ta’ dan l-Att, l-awtorità kompetenti tista’, kull meta
jidhrilha xieraq, u sew jekk fuq rapport ta’ spettur ma]tur ta]t l-
artikolu 14 ta’ dan l-Att u sew jekk le, tag]ti, b’avvi\ bil-miktub,
dawk id-direttivi li jidhrilha xierqa fi`-`irkostanzi; u kull persuna
jew skema msemmija fis-subartikolu (1) ta’ l-artikolu 13 ta’ dan l-
Att li lilha jing]ata l-avvi\ g]andha tobdi, t]ares jew xort’o]ra
tag]ti effett lil kull direttiva b]al dik fi\-\mien u bil-mod imsemmi
fid-direttiva jew f’direttiva o]ra wara.

(2) Bla ]sara g]all-[eneralità tad-disposizzjonijiet ta’ qabel ta’
dan l-artikolu, direttiva ta]t dan l-artikolu tista’ -

(a) te]tie[ kull ]a[a li g]andha ssir jew li ma g]andhiex
issir, jew timponi kull projbizzjoni, restrizzjoni jew
limitazzjoni, jew kull ]tie[a o]ra, u tag]ti setg]at,
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dwar kull transazzjoni jew g]emil ie]or, jew dwar kull
attiv, jew dwar kull ]a[’o]ra tkun li tkun;

(b) te]tie[ li skema ta’ investiment kollettiv u l-manager
ta’ dik l-iskema, jew lill-ekwivalenti tieg]u, u lil kull
persuna o]ra li tista’ to]ro[, tifdi, tbieg] jew tixtri
unitajiet fl-iskema, li jieqfu milli jo]or[u, jifdu,
ibieg]u jew jixtru unitajiet jew li jag]mlu dawk l-
attivitajiet kollha jew xi kombinazzjoni tag]hom, hekk
kif jista’ jkun spe`ifikat fid-direttiva jew f’direttiva
o]ra wara;

(`) te]tie[ li xi persuna li jkollha funzjonijiet fir-rigward
ta’ detentur ta’ li`enza titne]]a jew titne]]a u tinbidel
minn persuna o]ra li tkun a``ettabbli g]all-awtorità
kompetenti;

(d) te]tie[ li skema ta’ investiment kollettiv jew id-
diretturi u l-azzjonisti tag]ha, jew il-manager jew it-
trustee jew il-kustodju ta’ skema, jew lil-ekwivalenti
tag]hom, li jxolju l-iskema sa dik id-data u skond dik
il-pro`edura u disposizzjonijiet o]ra li jistg]u jkunu
spe`ifikati fid-direttiva jew f’direttiva o]ra wara;

(e) te]tie[ li detentur ta’ li`enza jew ta’ xi persuna li tkun
jew li kienet tipprovdi, jew li tkun tidher li hi jew li
kienet tipprovdi servizz ta’ investiment jieqaf milli
jkompli jopera u li jxolji skond il-pro`eduri u
struzzjonijiet li jistg]u ji[u spe`ifikati fid-direttiva, li
tista’ wkoll tipprovdi g]all-]atra ta’ persuna sabiex
jie]u pussess u kontroll tad-dokumenti, ta’ l-assi, u tal-
proprjetà kollha li jappartjenu lil jew li jinsabu fil-
pussess jew kontroll tad-detentur ta’ li`enza jew ta’
dik il-persuna l-o]ra;

(f) te]tie[ il-waqfien ta’ kull prattika li tmur kontra d-
disposizzjonijiet adottati fl-implimentazzjoni tad-
Direttiva;

Kap. 345.

(g) te]tie[ it-tne]]ija ta’ strument finanzjarju minn
negozjar, f’arran[amenti ta’ negozju fil-kuntest tat-
tifsir tad-Direttiva, li ma jkunx fi swieq regolati skond
l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji.

(3) Is-setg]a li jing]ataw direttivi ta]t dan l-artikolu g]andha
tinkludi s-setg]a li tvarja, tibdel, i\\id ma’ jew tirtira kull direttiva,
kif ukoll is-setg]a li to]ro[ direttivi [odda jew direttivi o]ra.

(4) Meta l-awtorità kompetenti tkun tal-fehma illi `-`irkostanzi
hekk jitolbu, hija tista’ fi kwalunkwe ]in tippubblika kull direttiva
li tkun tat ta]t kull provvediment ta’ dan l-artikolu.

Setg]a g]al d]ul. 16. (1) Kull uffi`jal, impjegat jew a[ent ta’ l-awtorità
kompetenti, li juri jekk mitlub, evidenza ta’ l-awtorità tieg]u, jista’
jid]ol f’post okkupat minn persuna li lilha jkun notifikat avvi\ ta]t
l-artikolu 13 jew li l-affarijiet tag]ha jkunu qed ji[u mist]arr[a ta]t
l-artikolu 14, sabiex minn hemm jikseb it-tag]rif jew id-dokumenti
me]tie[a b’dak l-avvi\, jew xort’o]ra g]all-finijiet ta’ l-ist]arri[, u
sabiex je\er`ita is-setg]at mog]tija bl-imsemmija artikoli.
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(2) Meta persuna li tkun uffi`jal, impjegat jew a[ent ta’ l-
awtorità kompetenti jkollha ra[uni bi\\ejjed li ta]seb li jekk dak l-
avvi\ kif imsemmi fis-subartikolu (1) kellu jkun notifikat ma jkunx
se jit]ares jew li xi dokumenti li g]alih jista’ jirreferi jitne]]ew,
ikunu mbag]bsa jew distrutti, l-imsemmija persuna tista’, wara li
turi l-evidenza tag]ha, jekk mitluba, tid]ol f’kull post imsemmi fis-
subar t iko lu  (1)  sab iex  minn  hemm t ikseb kul l  tag]r i f  jew
dokumenti spe`ifikati fl-awtorità, liema tag]rif jew dokumenti
setg]u kienu me]tie[a bis-sa]]a ta’ dak l-avvi\ li hemm imsemmi
fis-subartikolu (1).

(3) G]all-finijiet ta’ kull azzjoni li tittie]ed ta]t id-
disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, l-awtorità kompetenti tista’
titlob l-g]ajnuna tal-Kummissarju tal-Pulizija, li jista’ g]al dan l-
g]an je\er`ita dawk is-setg]at li huma vestiti fih sabiex i]ares milli
jsiru reati u sabiex jinfurza l-li[i u l-ordni.

Pieni 
amministrattivi u 
mi\uri o]ra.
Mi\jud:
XX. 2007.68.
Emendat:
A.L. 425 ta’ l-
2007.

16A. (1) Ming]ajr pre[udizzju g]al kull setg]a o]ra mog]tija
lill-awtorità kompetenti skond dan l-Att, meta detentur ta’ li`enza
jew manager, segretarju, direttur jew xi persuna o]ra responsabbli
lejn id-detentur ta’ li`enza jikser jew jonqos milli jikkonforma ru]u
ma’ xi kondizzjonijiet imposti f’xi li`enza, u, jew meta l-awtorità
kompetenti tkun sodisfatta l-a[ir ta’ xi persuna jammonta g]al ksur
ta’ xi wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, regolamenti jew
Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment ma]ru[a ta]tha, inklu\i n-
nuqqas li tikkopera f ’xi investigazzjoni, l-awtorità kompetenti
tista’ b’avvi\ bil-miktub u ming]ajr il-]tie[a ta’ ebda smig] fil-
qorti timponi fuq id-detentur tal-li`enza, manager,  segretarju,
d i r e t t u r ,  u ,  j ew  k u l l  p e r s u n a  o] r a  s k ond  i l - k a \ ,  p en a l i
amministrattiva li ma tkunx ta’ i\jed minn tlieta u disg]in elf u
mija u  erbg]a u  sebg]in euro u erbg]a  u disg]in `ente\mu
(93,174.94).

(2) Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment jistg]u jkunu jipprovdu
g]all-imposizzjoni ta’ pieni amministrattivi jew mi\uri o]ra li
jistg]u ji[u imposti mill-awtorità kompetenti fuq detenturi ta’
li`enza jew o]rajn, skond ma jista’ jkun spe`ifikat, sew b]ala ta’
penali stabbiliti, penali g]al kull [urnata, jew it-tnejn flimkien,
g]al kull ksur tar-Regoli.

(3) L-imposizzjoni ta’ penali amministrattiva mill-awtorità
kompe t en t i  s kond  dan  l - a r t i ko l u  g]andha  t kun  ming]a j r
pre[udizzju g]al kull konsegwenza o]ra ta’ l-Att jew ommissjoni
tal-]ati kemm ta]t id-dritt `ivili kemm ta]t id-dritt kriminali:

I\da fil-ka\ijiet kollha meta l-awtorità kompetenti timponi
penali amministrattiva g]ar-rigward ta’ xi ]a[a li ssir jew tonqos
milli ssir minn xi persuna u dak l-att jew dik l-ommissjoni jkunu
wkoll jikkostitwixxu reat kriminali, ebda pro`eduri ma jistg]u
jinbdew jew jitkomplew kontra dik il-persuna g]ar-rigward ta’ dak
ir-reat kriminali.

(4) Meta jing]alqu l-pro`eduri ta’ xi appell skond l-artikolu 19,
jew inkella jiskadi \-\mien me]tie[ biex ji[i ppre\entat dak l-
appell, l-awtorità kompetenti tista’, permezz ta’ dikjarazzjoni
pubblika, ti\vela l-isem tal-persuna li fuqha ti[i imposta penali, xi
jkun i l -ksur  par t iko la r i  ta ’  x i  d ispos izz joni  ta ’  dan  l -At t ,
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regolamenti jew Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment ma]ru[in ta]tu,
u l-penali jew il-mi\ura amministrattiva li tkun [iet imposta. L-
awtorità kompetenti g]andha \\omm milli tag]mel dak l-i\velar
pubbliku meta hija tqis li dak l-i\velar ikun ser jippre[udika lis-
swieq finanzjarji jew jikka[una dannu sproporzjonat g]all-partijiet
involuti.

Obbligazzjoni li 
ji[u dikjarati r-
ra[unijiet g]al 
de`i\jonijiet.
Mi\jud:
XX. 2007.68.

16B.  Kull de`i\joni li tittie]ed ta]t dan l-Att mill-awtorità
kompetenti skond disposizzjonijiet li  ji ttrasponu d-Direttiva,
inklu\i regolamenti, Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment, jew
disposizzjonijiet amministrattivi mag]mulin ta]tha g]al dik it-
trasposizzjoni, g]andha tiddikjara l-motivi li dik id-de`i\joni tkun
ibba\ata fuqhom.

Sostitwit:
XX. 2007.69.

KO-OPERAZZJONI MA’ AWTORITAJIET REGOLATORJI 
EWROPEJ U MA’ KORPI O}RA

Setg]at li jistg]u 
jitwettqu.
Emendat:
XVII. 2002.149;
XX. 2007.70.

17. (1) L-awtorità kompetenti g]andha ta[ixxi b]ala l-punt ta’
riferiment skond u g]all-finijiet tas-subartikolu (1) ta’ l-Artikolu
56 tad-Direttiva.

(2) L-awtorità kompetenti g]andha tikkopera ma’ awtoritajiet
regolatorji Ewropej o]ra kull meta dan ikun me]tie[ g]all-fini li
twettaq dmiri jietha ta]t id-Dirett iva. Hija g]andha tag]ti  l-
assistenza me]tie[a lil awtoritajiet regolatorji Ewropej o]ra, b’mod
partikolar i permezz ta’ l- iskambju ta’  informazzjoni  u bi ll i
tikkopera f’xi funzjoni investigattiva jew ta’ sorveljanza. Skond id-
Direttiva, l-awtorità kompetenti tista’ tu\a s-setg]at tag]ha g]all-
finijiet ta’ koperazzjoni ukoll f ’dawk il-ka\ijiet meta l-a[ir ta]t
investigazzjoni ma jkunx jikkostitwixxi ksur ta’ xi disposizzjonijiet
ta’ dan l-Att, regolamenti jew Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment
ma]ru[in ta]tha.

(3) Malli ti[i ri`evuta talba ming]and l-awtoritajiet regolatorji
Ewropej nominati b]ala punti ta’ riferiment fi ]dan l-Istati Membri
individwali jew fi Stati |EE ta]t is-subartikolu (1) ta’ l-Artikolu 56
tad-Direttiva, l-awtorità kompetenti g]andha minnufih tadotta l-
mi\uri me]tie[a sabiex ti[bor l-informazzjoni me]tie[a biex tkun
tista’ twettaq dmirijietha konformement mad-Direttiva. Jekk l-
awtorità kompetenti ma tkunx tista’ tipprovdi l-informazzjoni
me]tie[a minnufih, din g]andha tav\a lill-awtorità regolatorja
Ewropea bir-ra[unijiet g]al dan.

(4) Fil-waqt li l-informazzjoni tkun qeg]da ti[i komunikata
lill-awtoritajiet regolatorji Ewropej, sew jekk nominati b]ala punti
ta’ riferiment sew jekk ma jkunux, l-awtorità kompetenti tista’
tistipula li l-informazzjoni ma g]andhiex ti[i \velata jekk mhux
bil-kunsens espress tag]ha, f ’liema ka\ dik l-informazzjoni tista’
ti[i skambjata unikament g]all-finijiet li dwarhom l-awtorità
kompetenti tkun tat il-kunsens tag]ha.

(5) Meta awtorità regolatorja Ewropea li tkun qeg]da tiskambja
informazzjoni ma’ l-awtorità kompetenti tistipula fil-waqt li tkun
qeg]da tikkomunika dik l-informazzjoni li dik l-informazzjoni ma
g]andhiex ti[i \velata jekk mhux bil-kunsens espress tag]ha, dik l-
informazzjoni tista’ ti[i u\ata mill-awtorità kompetenti unikament
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g]all-finijiet li dwarhom l-awtorità regolatorja Ewropea kienet tkun
tat il-kunsens tag]ha.

(6) Dik l-informazzjoni li tkun [iet ri`evuta mill-awtorità
kompetenti minn punti ta’ riferiment fl-Istati Membri l-o]ra jew fi
Stati |EE tista’ ti[i trasmessa lil korpi jew lil persuni naturali jew
legali o]ra, sakemm:

(a) jinkiseb il-kunsens espress tal-punti ta’ riferiment li
\velaw l-informazzjoni; u

(b) l-informazzjoni ti[i u\ata unikament g]all-finijiet li
dwarhom il-punti ta’ riferiment ikunu taw il-kunsens
tag]hom:

I\da f’dawk i`-`irkostanzi li jkunu [ustifikati kif imiss, l-
awtorità kompetenti tista’ tittrasmetti informazzjoni lil korpi jew lil
persuni  na tura l i  jew lega l i  o]ra  ming]aj r  ma t i ssodisfa  l -
kondizzjonijiet li jinsabu fil-paragrafi (a) u (b), f ’liema ka\ l-
awtorità kompetenti g]andha minnufih tinforma lill-punt ta’
riferiment li tkun bag]tet l-informazzjoni.

(7) Meta l-awtorità kompetenti tir`ievi informazzjoni
kunfidenzjali minn punti ta’ riferiment fl-Istati Membri l-o]ra jew
fi Stati |EE jew minn awtoritajiet regolatorji barranin jew udituri
ta]t l-artikoli 17D u 18, jew meta korpi jew persuni naturali jew
legali o]ra jir`ievu informazzjoni kunfidenzjali ming]and l-
awtorità kompetenti, dawn jistg]u biss ju\aw dik l-informazzjoni
kunfidenzjali fil-kors tal-qadi ta’ dmirijiethom, b’mod partikolari:

(a) biex jivverifikaw li l-kondizzjonijiet li jirregolaw il-
bidu ta’ [estjoni tan-negozju ta’ li`enza ta’ detenturi
ta’ servizzi ta’ investiment ikunu [ew sodisfatti u biex
jiffa`ilitaw is-sorveljar, fuq ba\i mhux konsolidata jew
wa]da konsolidata, ta’ l-andament ta’ dak in-negozju,
spe`jalment dwar il-]ti[iet tar-ri\orsi finanzjarji;

(b) li jissorveljaw il-funzjonament adatt ta’ lokalitajiet
tan-negozju fil-kuntest tat-tifsir tad-Direttiva;

(`) li jimponu penali jew jadottaw mi\uri amministrattivi
o]ra u li jikkunsidraw dawk l-ilmenti li jaslulhom
dwarhom;

(d) f’appelli ta]t l-artikolu 19; jew

Kap. 330.
(e) biex jinvestigaw ilmenti li jkunu r`evew ming]and il-

konsumaturi skond l-artikolu 20 ta’ l-Att dwar l-
Awtorità g]as-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

(8) Ming]ajr ebda pre[udizzju g]as-setg]at ta’ l-awtorità
kompetenti ta]t dan l-Att jew kull li[i o]ra,  meta l-awtorità
kompetenti jkollha tassew g]aliex tissuspetta li attijiet li jmorru
kontra d-disposizzjonijiet tad-Direttiva jkunu qeg]din jitwettqu jew
ikunu [ew imwettqa fit-territorju ta’ xi Stat Membru ie]or jew Stat
|EE minn entijiet li ma jkunux so[[etti g]as-sorveljanza tag]ha,
hija g]andha tav\a b’dan b’mod kemm jista’ jkun spe`ifiku lill-
punt ta’ riferiment fl-Istat Membru l-ie]or jew Stat |EE.

(9) Meta l-informazzjoni li l-awtorità kompetenti jkollha fil-
pussess tag]ha tkun ori[inat minn awtorità regolatorja Ewropea
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jew minn awtorità regolatorja estera, din ma tistax ti[i \velata lil
awtorità regolatorja Ewropea jew lil terzi o]ra ming]ajr il-kunsens
espress ta’ l-awtorità regolatorja Ewropea jew ta’ l-awtorità
regolatorja estera li  tkun it trasmettie tha u, meta jkun adatt,
unikament g]all-finijiet li dwarhom dik l-awtorità tkun tat il-
kunsens tag]ha.

(10) Meta awtorità regolatorja Ewropea tissuspetta li attijiet
imwettqin minn entijiet li ma jkunux so[[etti g]as-sorveljanza
tag]ha u li jkunu jmorru kontra d-disposizzjonijiet tad-Direttiva,
ikunu qeg]din jitwettqu jew ikunu twettqu f ’Malta u tav\a lill-
awtorità kompetenti b’dan, l-awtorità kompetenti g]andha tie]u
kull azzjoni li tkun adatta. L-awtorità kompetenti g]andha tinforma
lill-awtorità regolatorja Ewropea li tkun qeg]da tav\a bl-e\itu ta’
kull tali azzjoni u, sakemm ikun possibbli, bl-i\viluppi sinifikanti li
jse]]u fil-frattemp:

I\da kull tali azzjoni li tittie]ed mill-awtorità kompetenti
g]andha tkun ming]ajr  ebda  pre[udizzju  g]as-setg]a t  u l -
funzjonij iet  ta’ l-awtori tà regolatorja Ewropea li  tkun tat  l-
informazzjoni.

(11) Ming]ajr ebda pre[udizzju g]ad-disposizzjonijiet
pre`edenti ta’ dan l-artikolu, l-awtorità kompetenti tista’ te\er`ita
dawn is-setg]at li [ejjin fuq talba ta’ awtorità regolatorja Ewropea
jew bil-g]an li tg]in lil dik l-awtorità:

(a) is-setg]a li timponi, tirrevoka jew tibdel il-
kundizzjonijiet ta’ l-g]oti ta’ li`enza skond id-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 6(2);

(b) is-setg]a li t]assar jew tissospendi li`enza ta]t l-
artikolu 7(1);

(`) is-setg]at ta’ inkjesta ta]t l-artikolu 13;

(d) is-setg]a li jin]atru spetturi ta]t l-artikolu 14;

(e) is-setg]at ta’ intervent ta]t l-artikolu 15;

(f) is-setg]at ta’ d]ul ta]t l-artikolu 16;

(g) is-setg]a li ji[i komunikat lill-awtorità regolatorja
Ewropea tag]rif li l-awtorità kompetenti jkollha
f’idejha, sew jekk b]ala ri\ultat ta’ l-e\er`izzju ta’ xi
wa]da mis-setg]at imsemmija qabel u sew jekk le.

Koperazzjoni fil-
funzjonijiet ta’ 
sorveljanza, 
verifiki li jsiru fuq 
il-post jew fil-ka\ 
ta’ 
investigazzjonijiet.
Mi\jud:
XX. 2007.71.

Kap. 345.

17A. (1) L-awtorità kompetenti tista’ titlob il-koperazzjoni ta’
l-awtorità regolatorja Ewropea fit-twettiq tal-funzjonijiet ta’
sorveljanza tag]ha jew dwar xi verifika li ssir fuq il-post jew f’xi
investigazzjoni:

I\da fil-ka\ ta’ persuna li tkun detentur ta’ li`enza jew ta’
xi awtorizzazzjoni ekwivalenti o]ra ming]and awtorità regolatorja
Ewropea u li tkun membru remot fil-kuntest tat-tifsir tad-Direttiva
ta’ suq regolat awtorizzat skond l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji, l-
awtor i tà kompetent i  t i s ta’  t ikkomunika  ma’  dik  i l -persuna
direttament, u f’dak il-ka\ l-awtorità kompetenti g]andha tinforma
lill-punt ta’ riferiment ta’ l-Istat Membru domestiku ta’ dik il-
persuna skond dan.
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(2) Awtorità regolatorja Ewropea tista’ titlob il-koperazzjoni
ta’ l-awtorità kompetenti fit-twettiq talfunzjonijiet ta’ sorveljanza
tag]ha jew dwar verifika li ssir fuq il-post jew f’xi investigazzjoni,
f’liema ka\ l-awtorità kompetenti g]andha, fil-kuntest tas-setg]at li
g]andha:

(a) tag]mel il-verifiki jew l-investigazzjoni nnifisha; jew

(b) tippermetti lill-awtorità rikjedenti tag]mel il-verifika
jew investigazzjoni; jew

(`) tippermetti lill-ispetturi jew lill-esperti fil-kuntest tat-
tifsir ta’ l-artikolu 14 li jag]mlu l-verifika jew
investigazzjoni.

Meta xi ]add 
jonqos milli 
jikkopera.
Mi\jud:
XX. 2007.71.

17B.  L-awtorità kompetenti tista’ tirrifjuta milli ta[ixxi f’ka\
ta’ talba g]al koperazzjoni fl-g]emil ta’ xi investigazzjoni, verifika
li ssir fuq il-post jew funzjoni ta’ sorveljanza ta]t l-artikolu 17A
jew ta’ skambju ta’ informazzjoni ma’ l-awtoritajiet regolatorji
Ewropej nominati b]ala punti ta’ riferiment ta]t is-subartikolu (1)
ta’ l-artikolu 56 tad-Direttiva biss meta:

(a) dik l-investigazzjoni, verifika li ssir fuq il-post,
funzjoni ta’ sorveljanza jew skambju ta’ informazzjoni
jkunu jistg]u jaffettwaw b’mod kuntrarju s-sovranità,
is-sikurezza jew il-politika pubblika ta’ Malta;

(b) ikunu di[à nbdew pro`eduri g]ar-rigward ta’ l-istess
azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem il-qrati ta’
Malta; jew

(`) tkun di[à ng]atat sentenza finali g]ar-rigward ta’
dawk il-persuni g]all-istess azzjonijiet f’Malta:

F’ka\ b]al dak hawn qabel imsemmi, l-awtorità kompetenti
g]andha tav\a lill-awtorità regolatorja Ewropea skond dan, fejn
kemm j i s t a ’  jkun  t ipprovd i  i n fo rmazz jon i  de t t a l j a t a  b i ex
ti[[ustifika dak ir-rifjut.

Konsultazzjoni 
bejn l-awtoritajiet 
mog]tija qabel il-
]ru[ ta’ li`enza.
Mi\jud:
XX. 2007.71.

17¬. (1) Qabel ma ting]ata li`enza lil applikant li jkun -

(a) sussidjarju ta’ persuna li jkollha li`enza ta’ servizzi ta’
investiment jew awtorizzazzjoni ekwivalenti jew ta’
istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata fi Stat Membru
ie]or jew Stat |EE; jew

(b) sussidjarju ta’ l-impri\a prin`ipali ta’ persuna li tkun
detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’ investiment jew
awtorizzazzjoni ekwivalenti jew ta’ istituzzjoni ta’
kreditu awtorizzata fi Stat Membru ie]or jew Stat
|EE; jew

(`) li jkun kontrollat mill-istess persuni naturali jew legali li
jikkontrollaw lil detentur ta’ li`enza ta’ servizzi ta’
investiment jew lid-detentur ta’ awtorizzazzjoni
ekwivalenti jew lil istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata
fi Stat Membru ie]or jew Stat |EE,

l-awtorità kompetenti g]andha tikkonsulta ma’ l-awtoritajiet
regolatorji Ewropej rilevanti.
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(2) Qabel ma ting]ata li`enza lil applikant li jkun -

(a) sussidjarju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew impri\a ta’ l-
assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru ie]or jew
Stat |EE; jew

(b) sussidjarju ta’ l-impri\a prin`ipali ta’ istituzzjoni ta’
kreditu jew impri\a ta’ l-assigurazzjoni awtorizzata fi
Stat Membru ie]or jew Stat |EE; jew

(`) kontrollat mill-istess persuna, sew naturali jew legali,
li tikkontrolla istituzzjoni ta’ kreditu jew impri\a ta’ l-
assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru ie]or jew
Stat |EE,

l -awtori tà kompetent i  g]andha  t ikkonsu l ta  ma’  l -awtor i tà
r e go l a t o r j a  Ew ropea  r e s pon sa bb l i  g ] a s - s o r v e l j a n z a  t a ’
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew impri\i ta’ l-assigurazzjoni.

(3) Il-konsultazzjoni bejn l-awtorità kompetenti u l-awtoritajiet
regolatorji Ewropej g]andha b’mod partikolari sse]] meta tkun
qeg]da ti[i valutata l-adattabbilità ta’ l-azzjonisti jew tal-membri u
l-fama u l-esperjenza ta’ persuni li effettivament imexxu n-negozju
li jkunu involuti fl-immani[[ar ta’ xi entità o]ra ta’ l-istess grupp.
L-awtorità kompetenti g]andha tiskambja kull informazzjoni li
tista’ tkun rilevanti g]all-awtoritajiet regolatorji Ewropej involuti
o]ra li tkun tirrigwarda l-adattabbilità ta’ azzjonisti jew membri u
l-fama u l-esperjenza ta’ persuni li jkunu effettivament imexxu n-
negozju, kemm g]all-]ru[ tal-li`enza kemm g]all-valutar ta’
konformità kontinwa mal-kondizzjonijiet operattivi.

Mi\jud:
XX. 2007 72.

KOPERAZZJONI MA’ AWTORITAJIET REGOLATORJI 
BARRANIN U MA’ KORPI O}RA

Koperazzjoni ma’ 
awtoritajiet 
regolatorji 
barranin.
Mi\jud:
XX. 2007.72.

17D. (1) Pattijiet ta’ koperazzjoni ma’ awtoritajiet regolatorji
barranin jew awtoritajiet o]ra, korpi u persuni naturali jew legali
f ’pajji\i li m’humiex Stati Membri jew fi Stati |EE jistg]u jsiru
biss jekk l-informazzjoni \velata tkun so[[etta g]al garanziji ta’
segretezza professjonali li jkunu g]all-inqas ekwivalenti g]al dawk
me]tie[a ta]t l-artikolu 26. Dak l-iskambju ta’ informazzjoni
g]andu jkun int i\  g]at - twett iq  ta l- funzjonij ie t  ta ’  dawk l-
awtoritajiet regolatorji barranin jew awtoritajiet o]ra, korpi u
persuni naturali jew legali:

I\da t-trasferiment ta’ data personali lejn pajji\i li
m’humiex Stati Membri jew lejn Stati |EE g]andu jsir skond id-
disposizzjonijiet tal-Kapitolu IV tad-Direttiva 95/46/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ l-24 ta’ Ottubru 1995 fuq il-
protezzjoni ta’ individwi dwar l-ippro`essar ta’ data personali u
fuq il-moviment liberu ta’ dik id-data.

(2) L-awtorità kompetenti tista’ tag]mel pattijiet ta’
koperazzjoni li jkunu jipprovdu dwar l-iskambju ta’ informazzjoni
ma’ awtoritajiet regolatorji barranin, ma’ awtoritajiet o]ra jew ma’
korpi u persuni naturali jew legali f ’pajji\i li m’humiex Stati
Membri jew fi Stati |EE responsabbli:

(i) g]as-sorveljanza ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu,
organizzazzjonijiet finanzjarji o]ra, persuni li



 SERVIZZI TA’ INVESTIMENT  [KAP. 370.    31

jkollhom li`enza, impri\i ta’ l-assigurazzjoni u
g]as-sorveljanza ta’ swieq finanzjarji;

(ii) g]al-likwidazzjoni u falliment ta’ persuni li
jkollhom li`enza jew awtorizzazzjoni
ekwivalenti u pro`eduri simili o]rajn;

(iii) g]at-twettiq ta’ verifiki statutorji tal-kontijiet ta’
persuni li jkunu detenturi ta’ li`enza jew
awtorizzazzjoni ekwivalenti u istituzzjonijiet
finanzjarji o]ra, istituzzjonijiet ta’ kreditu u
impri\i ta’ l-assigurazzjoni, fit-twettiq tal-
funzjonijiet ta’ sorveljanza tag]hom, jew li
jamministraw skemi ta’ kompensazzjoni, fit-
twettiq tal-funzjonijiet tag]hom;

(iv) g]all-monitora[[ tal-korpi involuti fil-
likwidazzjoni u l-falliment ta’ persuni li
jkollhom li`enza jew awtorizzazzjoni
ekwivalenti u pro`eduri simili o]rajn;

(v) g]all-monitora[[ ta’ persuni li jkunu inkarigati
mit-twettiq ta’ verifiki statutorji tal-kontijiet ta’
impri\i ta’ l-assigurazzjoni, persuni li jkunu
detenturi ta’ li`enza jew awtorizzazzjoni
ekwivalenti, istituzzjonijiet ta’ kreditu u
istituzzjonijiet finanzjarji o]ra.

(3) Meta l-informazzjoni li l-awtorità kompetenti jkollha fil-
pussess tag]ha tkun ori[inat minn awtorità regolatorja Ewropea
jew minn awtorità regolatorja estera, din ma tistax ti[i \velata lill-
awtorità regolatorja estera jew lil terzi o]ra ming]ajr il-kunsens
espress ta’ l-awtorità regolatorja Ewropea jew ta’ l-awtorità
regolatorja estera li  tkun i ttrasmettietha u, meta jkun adatt,
unikament g]all-finijiet li dwarhom dik l-awtorità tkun tat il-
kunsens tag]ha.

(4) Ming]ajr ebda pre[udizzju g]ad-disposizzjonijiet
pre`edenti ta’ dan l-artikolu, fuq talba ta’ l-awtorità regolatorja
estera jew g]all-finijiet li din ti[i assistita, l-awtorità kompetenti
tista’ te\er`ita s-setg]at elenkati fl-artikolu 17(11), u g]all-finijiet
ta’ dan is-subartikolu l-kliem "awtorità regolatorja Ewropea"
g]andhom jinftiehmu b]ala "awtorità regolatorja estera".

DMIRIJIET TA’ L-UDITURI

Dmir ta’ l-uditur li 
jirrapporta.
Emendat:
XVII. 2002.150.

18. (1) L-uditur ta’ detentur ta’ li`enza jkollu d-dmir
jirrapporta minnufih lill-awtorità kompetenti kull fatt jew de`i\joni
li jsir jaf bih fil-kapa`ità tieg]u ta’ uditur ta’ dak id-detentur ta’
li`enza, liema fatt -

(a) x’aktarx iwassal g]al kwalifika serja jew rifjut tar-
rapport ta’ l-uditur fuq il-kontijiet ta’ dak id-detentur
ta’ li`enza; jew

(b) jikkostitwixxi jew x’aktarx jikkostitwixxi ksur
materjali tal-]ti[iet legali jew regolatorji applikabbli
g]ad-detentur tal-li`enza f’dan l-Att jew ta]tu; jew
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(`) itellef serjament il-kapa`ità tad-detentur ta’ li`enza li
jkompli jmexxi b]ala going concern; jew

(d) ikollu x’jaqsam ma’ xi ]a[a o]ra li g]ad tista’ ti[i
preskritta.

(2) Uditur ta’ detentur ta’ li`enza g]andu jirrapporta lill-
awtorità kompetenti kull fatt jew de`izjoni kif spe`ifikat fis-
subartikolu (1) ta’ kull persuna li jkollha rabtiet mill-qrib ma’ dak
id-detentur tal-li`enza kif imfisser fl-artikolu 6, jew li jsir jaf bih
fil-kapa`ità tieg]u ta’ uditur tad-detentur tal-li`enza jew tal-
persuna li jkollha dawk ir-rabtiet mill-qrib.

(3) Ebda dmir (mag]dud id-dmir ta’ segretezza professjonali) li
bih jista’ jkun marbut l-uditur ta’ detentur ta’ li`enza, ma g]andu
jitqies b]ala li jkun [ie miksur g]ar-ra[uni li huwa jkun wassal in
bona fede lill-awtorità kompetenti, sew jekk g]ax mitlub minnha
jew le, xi tag]rif jew fehma fuq xi ]a[a li l-uditur sar jaf biha
min]abba fix-xog]ol tieg]u ta’ uditur ta’ dak id-detentur ta’
l i`enza u l i  tkun relevant i  g]al l- funzjonij ie t  ta’  l -awtor i tà
kompetenti bis-sa]]a tad-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att jew li
ten]tie[ li ti[i komunikata bis-sa]]a tas-subartikolu (1).

(4) Il-]wejje[ preskritti g]all-finijiet tas-subartikolu (1)(d)
jistg]u jinkludu ]wejje[ li g]andhom x’jaqsmu ma’ persuni li ma
jkunux id-detenturi ta’ li`enza.

APPELLI, RIMEDJI, SANZJONIJIET U KONFIDENZJALITÀ

Appelli.
Emendat:
XVII. 2002.151;
XII. 2006.63;
XX. 2007.73;
XVII. 2009.9.
Kap. 330.

19. (1) F’dan l-artikolu "it-Tribunal g]al Servizzi Finanzjarji"
tfisser it-Tribunal imwaqqaf ta]t l-artikolu 21 ta’ l-Att dwar l-
Awtorità g]as-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

(2) Bla ]sara g]ad-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, jista’ jsir
appell lit-Tribunal dwar -

(a) kull avvi\ skond l-artikolu 3(3);

(b) kull nuqqas li ji[i infurmat applikant fil-parametri ta’
l-artikolu 6(6);

(`) kull penali amministrattiva imposta ta]t l-artikolu
16A;

(d) kull `a]da, tibdil, t]assir jew sospensjoni ta’ li`enza
ta]t l-artikolu 8(3);

(e) kull avvi\ ma]ru[ jew ordni mag]mul skond l-artikoli
10, 10A u 10~;

(f) kull de`izjoni li tirrigwarda reklam ta]t l-artikolu 11;

(g) kull piena jew penali imposta ta]t l-artikolu 12(5); jew

(h) kull direttiva mog]tija ta]t l-artikolu 15.

Kap. 330. (3) Id-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 21 ta’ l-Att dwar l-
Awtorità g]as-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta g]andhom japplikaw
mutatis mutandis g]al appelli l i j istg]u jin[iebu quddiem it-
Tribunal ta]t dan l-artikolu.
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¬ertu ftehim li ma 
jistax ikun e\egwit.

20. Ftehim ta’ investiment li jsir - 

(a) minn persuna fil-waqt li tkun qed tipprovdi servizz ta’
investiment bi ksur tad-disposizzjonijiet ta’ l-artikolu
3; jew

(b) mid-detentur ta’ li`enza g]al servizzi ta’ investiment
jew minn persuna e\entata min]abba xi ]a[a li tkun
intqalet jew saret minn persuna fil-waqt li tkun qed
tipprovdi servizz ta’ investiment bi ksur tad-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 3,

ma jkunx jista’ ji[i nfurzat kontra l-parti l-o]ra; u dik il-parti l-o]ra
jkollha l-jedd li tie]u lura kull flus im]allsa, jew kull proprjetà o]ra
trasferita minnha ta]t il-ftehim, jew meta dik il-proprjetà ma tkunx
tista’ hekk tintradd lura, dik il-parti jkollha l-jedd li minflokha
tie]u lura l-valur li kellha meta sar il-ftehim, flimkien ma’ kumpens
g]al kull telf li tkun [arrbet min]abba dak il-]las jew it-
trasferiment jew min]abba li ma tkunx tista’ tie]u lura l-proprjetà
trasferita u kull qlig] li jista’ jkun sar min]abba li dawk il-flus jew
il-proprjetà l-o]ra kienu [ew trasferiti minnha:

I\da meta fuq talba g]al radd lura ta]t dan l-artikolu, il-
qorti tkun sodisfatta li -

(i) f’ka\ li jaqa’ ta]t il-paragrafu (a), il-persuna
hemm imsemmija tkun b’mod ra[onevoli ]asbet
li ma kenitx qed tikser l-imsemmi artikolu 3; jew

(ii) f’ka\ li jaqa’ ta]t il-paragrafu (b), id-detentur
tal-li`enza jew persuna e\entata la kien jaf u
lanqas seta’ jkun jaf li l-ftehim kien sar bil-mod
kif imsemmi f’dak il-paragrafu,

il-qorti tista’ tilqa’ li ftehim ta’ investiment li g]alih japplika dan l-
artikolu jkun e\egwit u l-flus jew il-proprjetà m]allsa jew trasferita
bis-sa]]a tieg]u jin\ammu.

Setg]at tal-qorti 
f’ka\ li x’aktarx 
ikun hemm 
kontravvenzjoni.
Emendat:
XXIV. 1995.362;
XX. 2007.74.

21. (1) Jekk, fuq rikors ta’ l-awtorità kompetenti mag]mul
lill-Prim’Awla tal-Qorti ¬ivili, l-imsemmija qorti tkun sodisfatta -

(a) li jkun jidher b’mod ra[onevoli li persuna tkun se
tisker xi wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ l-artikoli 3, 4
jew 11 jew ta’ xi Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment u
regolamenti mag]mula ta]tu, jew li tkun se tikser jew
tonqos milli t]ares xi kondizzjoni, obbligazzjoni,
]tie[a, Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment, direttiva
jew ordni mag]mula jew mog]tija ta]t xi disposizzjoni
ta’ dan l-Att; jew

(b) li persuna tkun kisret dik id-disposizzjoni jew tkun
kisret jew naqset milli t]ares xi kondizzjoni,
obbligazzjoni, ]tie[a, direttiva jew ordni u li jistg]u
jittie]du passi sabiex ikun hemm rimedju g]all-ksur
jew nuqqas,

il-qorti tista’ tag]ti dawk l-ordnijiet li jidhrilha xierqa biex ma jsirx
il-ksur jew, skond il-ka\, biex te]tie[ lill-persuna msemmija fil-
paragrafu (a) jew (b), jew lil kull persuna o]ra li fil-fehma tal-qorti
tkun xjentement imda]]la fil-ksur, biex tie]u dawk il-passi li l-
qorti tista’ tordna.
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(2) Jekk, fuq rikors mag]mul bis-sa]]a tas-subartikolu (1), il-
qorti tkun sodisfatta li persuna tkun da]let fi transazzjoni bi ksur
ta’ xi wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ l-artikoli 3, 4 jew 11, il-qorti
tista’ tordna lil dik il-persuna u lil kull persuna o]ra li tkun tidher
lill-qorti li kienet persuna xjentement involuta fil-ksur sabiex
j ie]du dawk i l -pass i  hekk k i f  i l -qor t i  t i s ta ’  tordna  sab iex
tirrijintegra lill-partijiet fl-istess qag]da li kienu jinsabu fiha qabel
ma tkun saret it-transazzjoni.

(3) Jekk, fuq rikors mag]mul ta]t is-subartikolu (1), il-qorti
tkun ukoll sodisfatta li -

(a) xi persuna g]amlet qlig] b’ri\ultat tal-ksur; jew

(b) investitur ikun [arrab telf jew xort’o]ra jkun effettwat
]a\in min]abba dak il-ksur,

il-qorti tista’ tordna lill-persuna responsabbli g]all-ksur li t]allas
fil-qorti dik is-somma li jidhrilha li tkun [usta meta tqis l-ammont
tal-profitt, telf jew effett ]a\in kif intqal qabel, u tordna li dik is-
somma tit]allas kif tordna l-qorti lill-persuni li jkunu g]amlu
negozju li m]abba fih ikunu nqalg]u profitti jew ikun i[[arrab telf
jew effetti ]\iena kif intqal qabel.

(4) G]all-finijiet ta’ dan l-artikolu l-qorti tista’ tordna lil kull
persuna li tipprodu`i dawk il-kontijiet u li tag]ti dak it-tag]rif, li
jkunu verifikati b’dak il-mod, kif il-qorti jidhrilha xieraq.

(5) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu huma bla ]sara g]al
kull jedd ta’ kull persuna aggravata li tippro`edi direttament dwar
xi dritt li dik il-persuna jista’ xort’o]ra jkollha indipendentement
mill-awtorità kompetenti.

Reati.
Emendat:
XX. 2007.75.

22. (1) Persuna li tikser jew li tonqos li t]ares xi wa]da mid-
disposizzjonijiet ta’ l-artikoli 3, 4, 9, 10, 11, 13, 15 jew 26 jew ta’
l-artikolu 13 kif applikat bl-artikolu 14, jew ta’ l-artikoli 13, 14 jew
15 kif applikati bl-artikoli 17 u 17D, jew ta’ kull ordni tal-qorti
mag]mul ta]t l-artikolu 21 jew ta’ kull regolament mag]mul ta]t l-
artikoli 12 jew 31, jew tikser jew tonqos li t]ares xi kondizzjoni,
obbligu, ]tie[a, direttiva jew ordni mag]mul jew mog]ti ta]t xi
wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, tkun ]atja ta’ reat.

(2) Kull persuna li g]all-finijiet ta’, jew b’segwitu ta’, xi
wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att jew ta’ xi regolamenti
mag]mula bis-sa]]a tieg]u, jew ta’ xi kondizzjoni, obligazzjoni,
]tie[a, direttiva jew ordni mag]mul jew mog]ti kif intqal qabel,
tag]ti tag]rif jew tag]mel dikjarazzjoni li tkun taf li ma tkunx
pre`i\a jew li tkun falza jew qarrieqa b’mod materjali, jew bi
traskura[ni tag]ti tag]rif jew tag]mel dikjarazzjoni li ma tkunx
pre`i\a jew li tkun falza jew qarrieqa b’mod materjali, tkun ]atja
ta’ reat.

(3) Kull persuna li xjentement tie]u sehem fit-tmexxija ta’ xi
se rv izz  ta ’  i nves t iment  jew ta ’  x i  a t t iv i tà minn  skema ta ’
investiment kollettiv bi ]sieb qarrieqi jew g]al g]an qarrieqi, tkun
]atja ta’ reat.

(4) Kull persuna li b’xi dikjarazzjoni, weg]da jew tbassira li
tkun taf li tkun ti\gwida, qarrieqa jew falza, jew b’xi ]abi di\onest
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ta’ fatti materjali, jew billi tag]mel bi traskura[ni (sew jekk b’mod
di\onest jew xort’o]ra) xi dikjarazzjoni, weg]da jew tbassira li
tkun t i\gwida, qarrieqa jew falza,  t ipperswadi  jew t ipprova
tipperswadi lil xi persuna o]ra biex tag]mel jew toffrilha biex
tag]mel ftehim ta’ investiment, tkun ]atja ta' reat.

(5) Kull persuna li bil-]sieb li ma tinqabadx li tkun g]amlet
reat ta]t dan l-Att tne]]i, tiddistru[[i, ta]bi jew b’mod qarrieqi
tibdel xi ktieb, dokument jew xi karta o]ra, tkun ]atja ta’ reat.

(6) Kull persuna li xjentement tfixkel persuna milli te\er`ita d-
dmirijiet tag]ha mog]tija lilha b’dan l-Att tkun ]atja ta’ reat.

Pieni.
Emendat:
XX. 2007.76;
A.L. 425 ta’ l-
2007.

23. Persuna ]atja ta’ reat ta]t l-artikolu 22 te]el, meta tinsab
]atja, multa ta’ mhux i\jed minn erba’ mija u ]amsa u sittin elf u
tmien mija u erbg]a u sebg]in euro u tmienja u sittin `ente\mu
(465,874.68) jew g]al pri[unerija g]al \mien ta’ mhux i\jed minn
erba’ snin, jew dik il-multa u pri[unerija flimkien, kemm-il darba
dik il-piena ta’ multa jew pri[unerija ma tkunx imposta ta]t l-
artikolu 12(5).

Pro`edimenti 
kriminali.

24. (1) Ebda pro`edimenti g]al reat ta]t dan l-Att ma jinbdew
ming]ajr il-kunsens ta’ l-Avukat {enerali.

(2) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att m’g]andhomx jolqtu xi
pro`edimenti kriminali li jistg]u jkunu kompetenti ta]t xi li[i o]ra.

Dikjarazzjoni 
pubblika dwar l-
imgieba ]a\ina ta’ 
persuna.
Emendat:
XII. 2006.64;
XX. 2007.77.

25. (1) Jekk l-awtorità kompetenti jkun jidhrilha li persuna li
jkollha jew kellha li`enza, jew xi persuna o]ra, tkun kisret xi
wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att jew ta’ xi regolamenti
mag]mula ta]t dan l-Att jew li kisret jew naqset milli t]ares xi
kundizzjoni ,  obbl igazzjoni ,  ] t ie[a,  Regol i  ta ’  Servizz i  ta’
Investiment, direttiva jew ordni mag]mula jew mog]tija ta]t xi
wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att, l-awtorità kompetenti
tista’ tippubblika dikjarazzjoni li tkun tg]id dan.

(2) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu ma jnaqqsux jew b’xi
mod ie]or  j ippre[udikaw is- setg]at  mog]t i ja  l i l l -awtor i tà
kompetenti ta]t l-artikolu 15(4).

Konfidenzjalità.
Emendat:
XVII. 2002.152.
Sostitwit:
IV. 2003.176;
XII. 2006.65.
Emendat:
XX. 2007.78.

26. (1) Tag]rif miksub mill-awtorità kompetenti jew mill-
uffi`jali, impjegati jew a[enti tag]ha, kif ukoll mill-ispetturi,
awdituri u esperti mqabbda mill-awtorità kompetenti g]all-finijiet,
jew f’konformità ma’, xi wa]da mid-disposizzjonijiet ta’ dan l-Att,
jew ta’ xi Regoli ta’ Servizzi ta’ Investiment jew regolamenti
mag]mula ta]tu, jew fil-qadi ta’ xi funzjonijiet ta]t xi wa]da mill-
imsemmija disposizzjonijiet, g]andu jitqies b]ala kunfidenzjali u
protett bid-dmir ta’ segretezza professjonali, u m’g]andu jigi \velat
lil ebda persuna o]ra ]lief f’dawn il-ka\ijiet li [ejjin:

(a) meta l-i\velar ikun me]tie[ g]all-kxif, prevenzjoni
jew prosekuzzjoni ta’ reati kriminali ta]t id-
disposizzjonijiet kriminali ta’ dan l-Att jew ta’ xi Att
ie]or;

(b) meta t-tag]rif ji[i \velat sabiex jinbdew, jew xort’o]ra
g]all-finijiet ta’ pro`edimenti mill-awtorità
kompetenti quddiem xi qorti ta]t dan l-Att;
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(`) meta t-tag]rif jigi \velat fi pro`edimenti `ivili jew
kummer`jali f’ka\ ta’ falliment jew xoljiment u stral`
mill-Qorti ta’ detentur ta’ li`enza, sakemm dik l-
informazzjoni ma tikkon`ernax terzi persuni u tkun
me]tie[a biex jitwettqu l-pro`eduri, jew ting]ata lil
korp barrani responsabbli g]all-istral` u g]all-
falliment ta’ detentur ta’ li`enza jew awtorizzazzjoni
ekwivalenti minn awtorità regolatorja Ewropea jew
awtorità regolatorja barranija;

(d) meta xi sommarju jew [abra tat-tag]rif ikun preparat
jew mog]ti b’tali mod li ma tkunx tista’ tintg]araf l-
identità tal-persuni li t-tag]rif ikun jirreferi g]alihom;

(e) meta t-tag]rif jing]ata lill-awdituri meta dak il-kxif
kellu jg]in lill-awdituri fit-twettiq tal-funzjonijiet
tag]hom ta]t l-artikolu 18;

Kap. 345.
(f) meta t-tag]rif jing]ata lill-Bank ~entrali ta’ Malta jew

lill-Awtorità dwar l-Elenku ta]t l-Att dwar is-Swieq
Finanzjarji fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi
tag]hom skond il-li[i; u

(g) meta t-tag]rif jing]ata lil xi awtorità o]ra regolatorja,
[udizzjarja jew ta’ infurzar, lokali jew barranija,
abba\i ta’ kwistjonijiet serji ta’ natura regolatorja jew
kriminali:

I\da dan l-artikolu ma g]andux i\omm lill-awtorità
kompetent i  mi l l i  t i skambja jew t i t t rasmet t i  in formazzjoni
kunfidenzjali skond id-Direttiva u skond kull Direttiva o]ra tal-
Komunità Ewropea li  tkun tapplika g]ad-detentur tal-li`enzi,
istituzzjonijiet ta’ kreditu, fondi tal-pensjoni, UCITS, intermedjarji
t a ’  l - a s s ig u ra z z j on i  u  r - r i j a s s i gu r az z jon i ,  imp r i \ i  t a ’  l -
assigurazzjoni, swieq regolati jew operaturi fis-swieq:

I\da wkoll dan l-artikolu ma g]andux i\omm lill-awtorità
kompetenti milli tu\a dik l-informazzjoni g]al finijiet o]ra meta l-
korp jew il-persuna li tkun qeg]da twassal l-informazzjoni lill-
awtorità kompetenti tag]ti l-kunsens tag]ha g]al dan.

(2) Ming]ajr ebda pre[udizzju g]all-ka\ijiet koperti mid-dritt
kriminali, kull informazzjoni kunfidenzjali li tkun [iet ri`evuta
minn korpi jew persuni naturali jew legali fil-kuntest tat-tifsir ta’ l-
Artikolu 58 tad-Direttiva g]andha biss ti[i u\ata fit-twettiq ta’
dmirijiethom u g]all-e\er`izzju tal-funzjonijiet tag]hom. B’\jieda
ma’ dan, dik l-informazzjoni g]andha ti[i u\ata spe`ifikament
g]all-fini li dwarha dik l-informazzjoni tkun [iet provduta lilhom,
jew fil-kuntest ta’ pro`eduri amministrattivi jew [udizzjarji li
jkollhom spe`ifikament x’jaqsmu ma’ l-e\er`izzju ta’ dawk il-
funzjonijiet:

I\da meta korp jew persuna li jkunu qeg]din jikkomunikaw
informazzjoni lill-awtorità kompetenti jag]tu l-kunsens tag]hom
g]al dan, d ik l- informazzjoni  t is ta’ t i[i u\ata mill-awtorità
kompetenti g]al finijiet o]ra.

(3) Id-disposizzjonijiet ta’ dan l-artikolu u ta’ l-artikoli 17 u
17D ma g]andhomx jipprekludu lill-awtorità kompetenti milli
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tittrasmetti lill-Bank ~entrali ta’ Malta, lis-Sistema Ewropea ta’
Banek ~entrali u lill-Bank ~entrali Ewropew, fil-funzjoni tag]hom
ta’ awtoritajiet monetarji,  u, meta jkun adatt,  l i l  awtoritajiet
pubbli`i o]ra li jkunu responsabbli g]all-monitora[[ ta’ sistemi ta’
pagament u ta’ ]las in assaldu, informazzjoni kunfidenzjali inti\a
g]at-twettiq tal-funzjonijiet tag]hom.

MIXXELLANJI

Esklu\joni ta’ 
responsabbiltà. 
Emendat: 
XXV. 1995.432;
XX. 2007.79.

27. Awtorità kompetenti u kull membru, uffi`jal jew impjegat
ta’ l-awtorità kompetenti, u kull persuna o]ra ma]tura biex taqdi
funz joni  ta]t  dan l -At t ,  jew ta]t  x i  Regol i  ta ’  Servizz i  ta’
Investiment jew regolamenti mag]mula bis-sa]]a tieg]u, ma
jkunux responsabbli g]al danni g]al xi ]a[a li tkun saret jew li
naqset milli ssir fil-qadi jew f’dak li kien jidher li jkun il-qadi ta’ xi
funzjonijiet ta]t dan l-Att,  jew ta’ xi Regoli ta’ Servizzi ta’
Investiment jew regolamenti kif intqal qabel, kemm-il darba l-
g]emil jew in-nuqqas ma jintweriex li jkun sar jew naqas milli jsir
in mala fede. 

Avvi\i, e``.
Emendat:
XX. 2007.80.

28. Avvi\ jew dokument ie]or li g]andu jing]ata jew li g]andu
jkun notifikat ta]t  dan l-Att,  j jew xi  Regoli ta’ Servizzi ta’
Investiment jew regolamenti mag]mula bis-sa]]a tieg]u, g]andu
jitqies li jkun ing]ata jew li jkun notifikat kif imiss lil persuna
jekk -

(a) ikun konsenjat lilha; jew

(b) ikun t]alla fl-indirizz mog]ti minnha lill-awtorità
kompetenti, jew fl-indirizz l-a]]ar mag]ruf tag]ha;
jew

(`) ikun intbag]tilha bil-posta jew bit-telefax f’xi wie]ed
mill-imsemmija indirizzi; jew

(d) fil-ka\ ta’ korp ta’ persuni, sew jekk morali jew le jew
ta’ skema jew ta’ trust, jekk ikun ing]ata jew ikun
notifikat b’wie]ed mill-mezzi msemmija qabel jew lil
segretarju, skrivan, manager, trustee jew lil
ekwivalenti tag]hom, jew lil xi membru tal-korp
amministrattiv jew lil rappre\entant ma]tur.

Applikazzjoni ta’ l-
Att dwar il-
Kontroll fuq il-
Kambju.

29. (Im]assar bl-Att XX. 2007.81.).

E\enzjonijiet mis-
sigurtà so`jali u 
mid-dazju ta’ l-
importazzjoni g]al 
detenturi ta’ 
li`enza u impjegati 
mhux Maltin.
Kap. 318.

30. (1) L-uffi`jali u l-impjegati mhux Maltin ta’ detentur ta’
li`enza u d-detentur ta’ li`enza huma e\enti mid-disposizzjonijiet
ta’ l-Att dwar is-Sigurtà So`jali, dwar ]las li jsir jew li ji[i attribwit
lil dawk l-uffi`jali u l-impjegati mid-detentur ta’ li`enza g]al
servizzi mog]tija b’mod esklussiv fil-kwalità ta’ manager jew fit-
twettiq ta’ funzjoni li te]tie[ kompetenza spe`jalizzata li mhux
dejjem wie]ed jista’ jsibha f’Malta. 

(2) Sabiex tinkiseb l-e\enzjoni msemmija fis-subartikolu (1),
id-detentur ta’ li`enza g]andu japplika lid-Dipartiment g]as-
Sigurtà So`jali filwaqt li jsemmi min ikunu l-uffi`jali u l-impjegati
involuti flimkien ma’ l-g]oti ta’ kull prova li d-dipartiment jista’
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je]tie[ li  l-kundizzjonijiet ta’ dak is-subartikolu jkunu [ew
sodisfatti.

(3) Il-]wejje[ u effetti persunali ta’ uffi`jal jew impjegat mhux
Malti ta’ detentur ta’ li`enza li ji[u minnu importati [ewwa Malta,
mhux aktar tard minn sitt xhur minn meta ji[i joqg]od hawn g]all-
ewwel darba, ikunu e\enti mid-dazju ta’ importazzjoni:

I\da d-dazju g]andu jit]allas fuq kull ]a[a li tkun [iet
impurtata ming]ajr ]las ta’ ebda dazju u li ti[i wara mibjug]a,
assenjata jew mod ie]or trasferita lil persuna li tkun residenti
f’Malta.

(4) L-g]amara, it-tag]mir u materjal ie]or me]tie[ minn
detentur ta’ li`enza u importat [ewwa Malta g]all-u\u u g]al ]tie[a
tad-detentur ikun e\enti mid-dazju ta’ importazzjoni:

I\da d-dazju g]andu jit]allas fuq kull ]a[a li ti[i importata
ming]ajr ]las ta’ ebda dazju u li ti[i wara mibjug]a, assenjata jew
mod ie]or trasferita lil persuna li tkun residenti f’Malta.

(5) G]all-finijiet ta’ dan l-artikolu, "mhux Malti" tfisser
individwu li mhuwiex `ittadin ta’ Malta, li jkun intbag]at Malta
minn barra jew li jkun [ie inga[[at direttament minn barra sabiex
huwa ji[i mpjegat minn detentur ta’ li`enza, li xog]olu f ’Malta
huwa wie]ed ta’ xorta temporanja u li jkun \amm il-qofol ta’ l-
interess ekonomiku tieg]u barra minn Malta.

Kontinwazzjoni ta’ 
korp maqg]ud 
barrani.
Sostitwit:
XVII. 2002.153.

31. (1) Korp mag]qud, format, inkorporat jew re[istrat
f ’pajji\ barra minn Malta (hawnhekk i\jed ’il quddiem imsejja]
"korp mag]qud barrani") u li jkun qed imexxi negozju ta’ skema ta’
investiment kollettiv, li jkun simili fix-xorta tieg]u b]ala korp
mag]qud kif mag]ruf ta]t il-li[ijiet ta’ Malta (hawnhekk i\jed ’il
quddiem imsejja] "korp mag]qud lokali") u li kien, kieku kien korp
mag]qud lokali b]al dak, jikkwalifika biex ikun awtorizzat jew
rikonoxxut b]ala skema ta’ investiment kollettiv ta]t dan l-Att,
jista’ bla ]sara g]all-approvazzjoni jew awtorizzazzjoni spe`ifika
ta’ l-awtorità kompetenti, ikollu kontinwazzjoni b]ala skema ta’
investiment kollettiv ta]t dan l-Att u ta]t il-li[ijiet applikabbli ta’
Malta.

(2) Il-kontinwazzjoni ta’ korp mag]qud barrani ma g]andhix
isse]] kemm-il darba dik il-kontinwazzjoni (jew pro`ess simili,
mag]duda konver\joni) ma tkunx permessa mil-li[ijiet applikabbli
tal-[urisdizzjoni barranija u tkun skond dawk id-dispo\izzjonijiet
tag]hom biex isse]] dik il-kontinwazzjon (jew pro`ess simili).

(3) Kontinwazzjoni tista’ sse]] biss jekk tkun permessa bl-
istatut jew bl-istrument tal-korp mag]qud barrani  biex hekk
tkompli, u jekk tkun approvata skond il-pro`edura, jekk ikun
hemm, stabbilita fih jew fil-li[i applikabbli tal-[urisdizzjoni
barranija g]al dan l-g]an.

(4) Il-kontinwazzjoni ta’ korp mag]qud barrani b]ala korp
mag]qud  l o ka l i  g] andha  t i n g] a t a  e f f e t t  b ’ i s t r umen t  t a ’
kontinwazzjoni li jkun fih, b’\ieda mad-dikjarazzjonijiet dwar il-
kontinwazzjoni,  l-ekwivalenti ta’ memorandum u statut  jew
dokument kostitwenti ekwivalenti kif jista’ jkun me]tie[ b’dan l-
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Att jew li[ijiet o]ra applikabbli ta’ Malta g]ar-re[istrazzjoni ta’
dak il-korp mag]qud skond ix-xorta tal-korp mag]qud lokali li fih
ikun se ji[i kontinwat, u li juri mid-dehra tieg]u li l-kontinwazzjoni
tkun [iet approvata kif provvdut f’dan l-artikolu.

(5) Il-konsenja ta’ l-istrument ta’ kontinwazzjoni lir-
Re[istratur tal-Kumpaniji g]andha, g]all-finijiet kollha tal-li[ijiet
ta’ Malta, tkun ekwivalenti g]all-konsenja ta’ att ta’ so`jeta’ jew
memorandum u statut ta’ kumpanija, skond il-ka\, daqslikieku kien
korp mag]qud li se ji[i re[istrat ta]t dan l-Att, u r-Re[istratur
g]andu hekk jittrattah.

(6) Mal-konsenja ta’ l-istrument ta’ kontinwazzjoni u r-
re[istrazzjoni tieg]u ta]t dan l-Att il-korp mag]qud g]andu jieqaf
milli jkun korp mag]qud ta]t il-[urisdizzjoni tar-re[istrazzjoni
pre`edenti u jkompli l-e\istenza korporali tieg]u ta]t il-li[ijiet ta’
Malta, u g]andu j\omm l-assi, id-drittij iet u l-obbligi kollha
tag]ha.

(7) Meta l-imsemmija kontinwazzjoni tag]ti d-dritt jew te]tie[
lil korp mag]qud biex jifdi l-interess ta’ persuni dissidenti li l-
approvazzjoni tag]hom tkun me]tie[a, dak l-interess jista’ ji[i
mifdi b’dawk il-pattijiet li jistg]u jkunu miftehma jew kif il-qrati
f’Malta jistg]u, fuq talba ta’ kull parti, jidde`iedu.

(8) (a) Korp mag]qud lokali li jkun qed imexxi negozju b]ala
skema ta’ investiment kollett iv awtorizzat  jew li
xort’o]ra jaqa’ ta]t it-tifsir ta’ dan l-Att, jista’, su[[ett
g]all-approvazzjoni u awtorizzazzjoni spe`ifika ta’ l-
awtorità kompetenti, ikollu kontinwazzjoni b]ala korp
mag]qud barrani, u d-dispo\izzjonijiet ta’ qabel ta’
dan l-artikolu g]andhom japplikaw mutatis mutandis.

(b) Korp mag]qud lokali ma jieqafx milli jkun korp
mag]qud lokali su[[ett g]all-[uri\dizzjoni Maltija
sakemm ir-Re[istratur ma jkunx ir`ieva avvi\ bil-
mik tub  ta l - kon t inwazzjon i  ( jew  pro`ess  i e]or )
mag]mula kif intqal qabel u jekk u sakemm ma jkunx
sodisfatt li l-]ti[iet ta’ dan l-artikolu jkunu t]assru, ir-
Re[istratur ma jkunx irre[istra dik il-kontinwazzjoni u
jkun, b]ala konsegwenza ta’ dan u bis-sa]]a ta’ dan l-
artikolu, ]assar l-isem tal-kumpanija minn fuq ir-
re[istru.

(9) Il-Ministru jista, fuq il-parir ta’ l-awtorità kompetenti,
jaghmel regolamenti g]at twettiq a]jar tad-dispo\izzjonijiet ta’ dan
l-artikolu.
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Emendata:
A.L. 46 ta’ l-1999;
XVII. 2002.154;
XIII. 2004.80.
Sostitwita:
XX. 2007.82.

L-EWWEL SKEDA 

(Artikolu 2)

Servizzi 

1. Twassil u Trasmissjoni ta’ Ordnijiet g]ar-rigward ta’ xi
strument wie]ed jew aktar.

It-twassil minn persuna ta’ ordni biex isir  xiri ,  bejg] jew
sottoskrizzjoni g]al strumenti u t-trasmissjoni ta’ dik l-ordni lil
terza parti g]all-e\ekuzzjoni tag]ha.

2. Esekuzzjoni ta’ Ordnijiet g]an-nom ta’ persuni o]ra

Xog]ol  ta ’  g]emil  ta ’  pa t t i j ie t  b i ex  i s i r  x i r i ,  be jg]  jew
sottoskrizzjoni g]al strument wie]ed jew aktar g]an-nom ta’
persuni o]ra.

3. Negozjar g]an-nom ta’ persuna nnifisha.

Negozju kontra kapital li jikkonsisti fi proprjetà li jirri\ulta fl-
g]emil ta’ operazzjonijiet f’xi strument wie]ed jew aktar.

4. Immani[[ar ta’ Investimenti

Immani[[ar jew qbil li jsir immani[[ar ta’ attiv li jappartjeni lil
persuna o]ra jekk dak l-attiv ikun jikkonsisti fi jew jinkludi xi
strument wie]ed jew aktar jew l-arran[amenti g]all-immani[[ar
tag]hom ikunu tali li l-persuna li tkun qeg]da timmani[[a jew
taqbel li timmani[[a dak l-attiv ikollha diskrezzjoni tinvesti parti
minn dak l-attiv f’xi strument wie]ed jew aktar.

Kap. 403.

Immani[[ar ta’ Investimenti jis ta’ wkoll jikkostitwixxi s-
selezzjoni jew ftehim li ssir selezzjoni, fuq ba\i ta’ diskrezzjoni,
strumenti li b’riferenza g]alihom il-benefi``ji jkunu g]alkollox jew
f ’part i  minnhom j i t]al lsu ta]t  kuntrat t  ta’  assigurazzjoni  l i
jinkwadra fil-klassi III - linked long term tat-Tieni Skeda li tinsab
ma’ l-Att dwar il-Kummer` ta’ l-Assigurazzjoni.

5. Servizzi ta’ Trustee, Kustodju jew Detentur Nominee

(a) Xog]ol b]ala trustee, kustodju jew detentur nominee
ta’ xi strument, jew ta’ l-attiv rappre\entat minn jew
xort’o]ra konness ma’ xi strument, meta l-persuna li
tkun qeg]da ta[ixxi b]ala trustee, kustodju jew
detentur nominee ikun qieg]ed jag]mel dan b]ala parti
mill-g]oti ta’ servizz ta’ investiment li jkun qieg]ed
jag]mel kif hemm fil-paragrafi 1, 2, 3, 4 jew 6 ta’ din
l-Iskeda:

Kap. 331.

I\da g]all-finijiet ta’ dan is-subparagrafu kull persuna
li tkun awtorizzata jew xort’o]ra e\entata mill-
awtorizzazzjoni skond l-artikolu 43 jew 43A ta’ l-Att
dwar it-Trusts u Trustees, ma tkunx te]tie[, g]ax tkun
qeg]da \\omm dak l-attiv, li jkollha li`enza skond dan
is-subparagrafu jekk dik il-persuna ma tkunx tipprovdi
servizz ta’ investiment u tiddelega l-attivitajiet kollha
li huma servizzi ta’ investiment skond dan l-Att lil
persuna li jkollha li`enza li tipprovdi dawk is-servizzi;
jew
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(b) Ti\mim ta’ strument jew l-attiv rappre\entat minn jew
xort’o]ra konness ma’ strument b]ala nominee, meta
il-persuna li ta[ixxi ta’ nominee tkun qeg]da tag]mel
dan g]an-nom ta’ persuna o]ra li tag]ti servizz ta’
investiment stipulat f’din l-Iskeda, jew f’isem klijent
ta’ dik il-persuna, u dak ix-xog]ol b]ala nominee isir
g]ar-rigward ta’ dak is-servizz ta’ investiment:

Kap. 331.

I\da g]all-finijiet ta’ dan il-paragrafu kull persuna li
tkun awtorizzata jew xort’o]ra e\entata minn
awtorizzazzjoni skond lartikolu 43 jew 43A ta’ l-Att
dwar it-Trusts u Trustees ma tkunx te]tie[, g]ax tkun
qeg]da \\omm dak l-attiv, li jkollha li`enza skond dan
l-Att.

(`) Xog]ol b]ala trustee jew kustodju g]ar-rigward ta’
skema ta’ investiment kollettiv.

6. Pariri fuq l-Investiment

Li jing]ata, ji[i offert jew isir qbil li jing]ata, lil persuni fil-
kwalità tag]hom ta’ investituri jew investituri potenzjali jew ta’
a[ent ta’ investitur jew investitur potenzjali, rakkomandazzjoni
personali g]ar-rigward ta’ xi operazzjoni wa]da jew aktar li
jkollhom x’jaqsmu ma’ xi strument wie]ed jew aktar.

G]all-finijiet ta’ dan il-paragrafu, "rakkomandazzjoni personali"
tfisser rakkomandazzjoni ppre\entata b]ala wa]da idonea g]all-
persuna li l  min din  tkun indir izzata ,  jew l i  tkun ba\ata  fuq
konsiderazzjoni ta`-`irkostanzi ta’ dik il-persuna, u g]andha tkun
tikkostitwixxi rakkomandazzjoni li jittie]ed xi wie]ed minn dawn
l-istadji li [ejjin:

(a) li jinxtara, jinbieg], ji[i sottoskritt, kambjat, mifdi,
mi\mum jew isir underwriting ta’ strument partikolari;

(b) li ji[i e\er`itat jew ma ji[ix e\er`itat xi dritt mog]ti
b’xi strument partikolari g]ax-xiri, bejg],
sottoskrizzjoni, kambju jew fidi ta’ strument;

Kap. 403.

(`) li jintg]a\el xi strument wie]ed jew aktar li
b’riferenza g]alih jit]allsu g]al kollox jew biss f’parti
benefi``ji m]allsa ta]t kuntratt ta’ assigurazzjoni li
jinkwadra fil-kuntest tat-tifsir ta’ klassi III - ‘linked
long term ’, fit-Tieni Skeda li tinsab ma’ l-Att dwar il-
Kummer` ta’ l-Assigurazzjoni.

Rakkomandazz joni  ma t i tq iesx  b]a la  rakkomandazz joni
personali jekk din tkun esklu\ivament ma]ru[a permezz ta’ kanali
ta’ distribuzzjoni jew g]all-pubbliku.

7. Underwriting ta’ strumenti u, jew tqeg]id ta’ strumenti fuq
ba\i soda ta’ impenn

Kull underwriting jew tqeg]id ta’ strumenti hekk li l-persuna li
tkun qeg]da tipprovdi s-servizz tassumi r-riskju li jitqieg]ed ]ru[
[did ta’ titoli fis-suq bix-xiri ta’ dak il-]ru[ mill-emittent biex
hekk j i[i  garanti t  i l -bejg] ta’  `er tu  g]add ta’ ishma g]all-
investituri.
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8. Tqeg]id ta’ Strumenti ming]ajr ba\i soda ta’ impenn.

It-tqeg]id fis-suq ta’ titoli li jkunu g]adhom kemm [ew ma]ru[a
jew ta’ titoli li jkunu di[à n]ar[u i\da li ma jkunux [ew elenkati, lil
persuni spe`ifikati u li ma jkunx jinvolvi offerta lill-pubbliku jew
lil detenturi e\istenti tat-titoli ta’ l-emittent - ming]ajr ma jassumu
r-riskju li jiggarantixxu l-bejg] ta’ `ertu g]add ta’ ishma bix-xiri
tat-titoli relattivi ming]and l-emittent.

9. Operazzjoni ta’ Fa`ilità ta’ Negozju Multilaterali.

L-operazzjoni ta’ sistema multilaterali li tlaqqa’ flimkien xiri
minn terzi multipli u interess ta’ bejg] ta’ strumenti - fis-sistema u
skond ]ti[iet mhux diskrezzjonarji - hekk li jirri\ulta f’kuntratt.

Emendata:
A.L. 191 ta’ l-
1998;
XVII. 2002.155;
A.L. 318 ta’ l-
2006.
Sostitwita:
XX. 2007.83.

IT-TIENI SKEDA

(Artikolu 2)

Strumenti

1. Titoli trasferibbli

Dawk il-klassijiet ta’ titoli  l i  huma negozjabbli fuq is-suq
kapitali u jinkludu:

(a) ishma f’kumpanniji u f’titoli o]ra ekwivalenti g]al
ishma f’kumpanniji, so`jetajiet jew entitajiet o]ra, u
ri`evuti depo\itarji fir-rigward ta’ ishma;

(b) bonds jew g]amliet o]ra ta’ debitu f’titoli, inklu\i
ri`evuti depo\itarji fir-rigward ta’ dawk it-titoli;

(`) kull titolu ie]or li jag]ti d-dritt kull tali titoli
trasferibbli ikun jista’ ji[i akkwistat jew mibjug] jew
li jag]ti lok g]al tisrif fi flus likwidi stabbilit
b’riferenza g]al titoli trasferibbli, muniti, rati ta’
interess jew dividendi, kommoditajiet jew indi`ijiet
jew mi\uri o]ra.

2. Strumenti fis-Suq tal-Flus.

Dawk il-klassijiet ta’ strumenti li jkunu normalment ittrattati fis-
suq tal-flus, b]alma huma bills tat-te\or, `ertifikati ta’ depositu u
dokumenti kummer`jali bl-esklu\joni ta’ strumenti ta’ pagament.

3. Units fi skemi ta’ investiment kollettiv.

4. Opzjonijiet, futures, swaps, pattijiet dwar rati futuri u kull
kuntratt derivattiv ie]or li jkollu x’jaqsam ma’ titoli, muniti, rati ta’
interess jew dividendi, jew strumenti derivattivi o]ra, indi`ijiet
finanzjarji jew mi\uri finanzjarji li jistg]u ji[u risoluti fi\ikament
jew bi flus likwidi.

5. Opzjonijiet, futures, swaps, pattijiet dwar rati futuri u kull
kuntratt derivattiv ie]or li jkollu x’jaqsam ma’ kommoditajiet li
g]andhom ikunu ri\oluti bi flus likwidi jew li jistg]u jkunu ri\oluti
bi flus likwidi b’g]a\la ta’ xi wa]da mill-partijiet (xort’o]ra milli
min]abba  f ’x i  skadenza  j ew  [ra j j a  o]ra  l i  t ag] t i  se]]  l i l
terminazzjoni).
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Kap. 345.

6. Opzjonijiet, futures, swaps, u kull kuntratt derivattiv ie]or
li jkollu x’jaqsam ma’ kommoditajiet, li jistg]u jkunu fi\ikament
ri\oluti i\da li ji[u negozjati f’suq regolat, fil-kuntest tat-tifsir ta’ l-
At t  dwar  i s -Swieq  Finanzjar j i  u ,  jew Fa` i l i tà t a ’  Negozju
Multilaterali fil-kuntest tat-tifsir fi Skeda 1.

7. Opzjonijiet, futures, swaps, rati futuri u kull kuntratt
derivattiv ie]or li jkollu x’jaqsam ma’ kommoditajiet, li jistg]u
jkunu ri\oluti fi\ikament, li ma jkollhomx g]anijiet kummer`jali, li
ma jkunux inklu\i fl-artikolu 6 ta’ din l-Iskeda, u, li jkollhom il-
karatteristi`i ta’ strumenti derivattivi o]ra, fil-kuntest ta’ jekk, fost
l-o]rajn, dawn ikunux g]addew mill-clearing  u [ew ri\oluti
permezz ta’ clearing houses rikonoxxuti jew ikunux so[[etti g]al
margin calls regolari.

8. Strumenti derivattivi g]at-trasferiment ta’ riskju fil-
kreditu.

9. Drittijiet li jinkwadraw ta]t kuntratt g]ad-differenzi jew
ta]t kull kuntratt ie]or li jkollu l-g]an jew g]an inti\ li ja``erta
profitt jew li jevita telf b’riferenza g]al fluttwazzjonijiet fil-valur
jew fil-prezz ta’ proprjetà tkun kif tkun din imsej]a jew f’indi`i jew
xi fattur ie]or indikat g]al dak l-g]an fil-kuntratt.

Kap. 345.

10. Opzjonijiet, futures, swaps, pattijiet dwar rati futuri u kull
kuntratt derivattiv ie]or li jkollu x’jaqsam ma’ varjabbiltajiet
klimati`i, rati g]at-trasport, allowances dwar emissjonijiet jew rati
ta’ inflazzjoni jew statisti`i uffi`jali ekonomi`i o]ra li g]andhom
ikunu ri\olti bi flus likwidi jew li jistg]u jkunu ri\olti bi flus
likwidi bl-opzjoni ta’ xi wa]da mill-partijiet (xort’o]ra milli
min]abba  f ’x i  skadenza  j ew  [ra j j a  o]ra  l i  t ag] t i  se]]  l i l
terminazzjoni), kif ukoll kull kuntratt derivattiv ie]or li jkollu
x’jaqsam ma’ l-attiv, drittij iet, obbligi, indi`ijiet u mi\uri li
m’humiex xort’o]ra msemmija f ’din l-Iskeda, li  jkollhom il-
karatteristi`i ta’ strumenti derivattivi o]ra, meta ji[i kkunsidrat
jekk, fost l-o]rajn, dawn ji[ux negozjati f ’suq regolat fil-kuntest
tat-tifsir  ta’ l-Att dwar is-Swieq Finanzjarji  jew Fa`ilità ta’
Negozju Multilaterali fil-kuntest tat-tifsir ta’ l-Ewwel Skeda,
ikunux g]addew mill-clearing u [ew ri\oluti permezz ta’ clearing
houses rikonoxxuti jew ikunux so[[etti g]al margin calls regolari.

11. ~ertifikati jew strumenti o]ra li jikkonferixxu drittijiet fuq
proprjetà g]ar-rigward ta’ xi strument li jinkwadra f’din l-Iskeda.

12. Valuta estera li tinkiseb jew tin\amm g]al finijiet ta’
investiment.


